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PHAN I: KINH TE VIET NAM
I. Tinh hinh kinh té Viét Nam quy I nim 2011
1. Bi canh kinh té xa hdi trong va ngoai nudéc

Kinh té Viét Nam nam 2010 da dat duoc nhiéu thanh cong trong viéc phuc hoi
kinh t€ sau khung hodng tai chinh va suy thodi kinh t€ toan cau. Tuy nhién, budc vao
nam 2011, kinh t€ nudc ta ti€p tuc do6i mat véi nhiing thich thire va nguy co 16n:

O trong nudc, moi truong kinh t& vi md van con tiém an nhiéu rai ro. Lam phat
hai con sd, nhap siéu con 16n, 13 suat cao, ng cong cao, ty gid khéng 6n dinh, thi
truong ching khodn tram lang, thi trudng bat dong san chira dung nhiéu yéu td bat
on,... dd tdc dong x4u dén hoat dong san xuét kinh doanh va giy ra nhiéu khé khin cho
doi sdng ngudi dan. Bén canh d6, co cau kinh té chuyén dich con cham, chit luong
tang truong con thap. Viéc nd luc duy tri ting truong cao trong mot thoi gian dai véi
phuong thiic tang truéng lac hau, cham ddi méi da gy nhiéu hé luy cho nén kinh té.
Quid trinh chuyén dich co cdu giita cdc nganh kinh té va trong ndi bd timg nganh con
cham, nhét 12 vé chuyén dich co ciu lao dong; chat luong gido duc, dao tao, trinh do
nhan luc han ché, thiéu luc luong lao dong c6 trinh d6 tay nghé gioi; ning suét lao
dong chua cao, trinh d6 khoa hoc, cong nghé & nhiéu nganh con lac hau, ty trong gid
tri gia ting thap, san pham c6 uy tin, c6 thuong hiéu va c6 kha ning canh tranh trén thi
truong qudc té con it; san phim san xut trong nudc & mot sb linh vuc chua ddp tmg
dugc yéu cau hodc chua ddp g dugc thi trudng tiéu ding trong nudc; két cau ha tang
thiéu ddng bo, chua bao dam chat lugng, tinh trang thiéu dién con trim trong da tro
thanh nhitng diém nghén cla ting trudng va phét trién ca trude mat va lau dai.

Trén thé gidi nguy co bat 6n kinh té con 16n. Kinh té thé giéi dang hdi phuc cham
lai, lam phat, thit nghiép va no cong cao dang gdy khé khin cho nén kinh té sau khting
hoang. Nhitng van dé nhu bao ho mau dich, bién dong gid ca, khan hiém nguyén liéu,
nang luong trén thé gidi sé tdc dong xau dén phat trién kinh té Viét Nam nam 2011.
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Kinh té thé gidi tiép tuc phuc hdi trong nam 2010, nhung do phai doi mat véi
nhiéu rdi ro, thich thirc va nguy co bat 6n, kinh té cdc nudc va cdc nhém nudc phuc
hoi khong déng déu va su phuc hdi cua kinh té toan ciu c6 xu hudng cham lai. Céc
nén kinh té dang ndi ting truong nhanh va dan dat da phuc hdi cua kinh té thé gidi,
trong khi cdc nén kinh té phat trién ting truéng khé khan do thuc hién chinh séch tién
té that chat, ty 1& that nghiép cao va khiing hoang no céng chau Au. Du bdo trong nim
2011, su phuc hdi manh hon cta mot sé nén kinh té phat trién, cac mdi lién két quéc
té duoc ting cudng, su phuc hdi cua cic dong von trén thé gidi, thwong mai toan cau
tiép tuc dugc phuc hdi, cau ndi dia tang,... s€ tac dong tich cuc toi trién vong kinh té
thé giéi, nhung nhiéu rii ro méi ciing s& xuat hién nhu gid lwong thyc leo thang, lam
phét cao tai hau hét cdc nudc, ting truong qud néng tai cdc nén kinh té dang noi,
khiing hoang chinh tri tai Trung Pong - Bac Phi,... Bén canh nhiing rai ro da ton tai tir
nam 2010, nhitng rui ro méi ndy sé& can trd da phuc hoi cua nén kinh té thé gidi trong
nam 2011, khién téc d6 ting truong cua kinh té thé gidi nam 2011 duogc du bdo thap
hon so v&i ndm 2010.

2. Mt s6 chinh sach ddng chi ¥ trong diéu hanh nén kinh té ciia Chinh phii
trong quy 172011

Quy 1/2011, Chinh pht di nhét tri dua ra cdc bién phdp manh dé khoi phuc lai
nén kinh té va 6n dinh kinh t& vi mo. Theo d6 chd ¥ tip trung giai quyét nhing bét 6n
cho du diéu nay s& lam giam ting truéng trong ngan han. Chinh phi theo dudi chinh
sdch tai chinh va tién té chat ché va than trong, thé hién qua viéc ban hanh Nghi quyét
11, bao gé)m mot loat cac cai cach tién té, tai chinh va co cAu.

C6 thé néi, viéc thiéu mot chinh séch vi md tong thé va nhit quan da lam cho bt
6n kinh té vi mo trong nhimng nim qua cta Viét Nam di tir thdi cuc nay sang thdi cuc
khac. Viéc cong bd céc chinh sach 6n dinh kinh té 1an nay 12 mot budc tién quan trong
diing huéng dé pha v& chu ky phat trién néng roi lai ting truong cham cta Viét Nam va
khoi phuc lai hinh 4nh Viét Nam 12 mot trong nhirng diém dén hap dan cta dau tu nudc
ngoai trong khu virc. Ngoai ra, voi cdc diéu chinh ngan sdch ndm 2011 va Nghi quyét
gan ddy, Chinh phil dd thé hién quyét tim tiép tuc cung cd cic tai khoan tai chinh va
dan dan giam bdt tham hut ngan sach dén mirc trude thoi diém kinh té suy thodi.

Cic chinh sdch caa Chinh phu tap trung vio cic diém sau:
- Chinh sdch ty gia

Ty gid ctia ddng Viét Nam da duoc diéu chinh giam 9,3% so v&i dong USD va
bién d6 giao dich di dugc thu hep tir +/-3% xudng con+/- 1%. Pay 1a dot diéu chinh ty
gid 16n nhat ké tir khi Viét Nam d6i mét voi nhiing bét 6n kinh té vi md tir nam 2007.
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Viéc phat trién nhanh chéng céc hoat dong budn ban vang bat hop phap di dan
dén sy gia ting dang ké vé 18i va sai s6t trong cdn cin thanh todn, Nghi quyét s6 11 da
chi thi NHNN ban hanh Nghi dinh vé Quan Iy giao dich vang ma muc tiéu Ia tap
trung xuat khau vang, loai bo kinh doanh vang miéng va ngin chin nan budn 14u vang
qua bién gioi.

- Chinh sdch tién té

Trong bon thiang qua, NHNN Viét Nam da ting 14i suat tai cap von tir 8% lén
11% va diéu chinh tang 1ai suat mua ban giady to c6 gid qua dém trén thi trudng mé tu
7% 1én 12%.

NHNN ciing cdng cong bd muyc tiéu ting trudng tin dung trong nim 2011 s& giam
xudng murc 20% so véi mic 39% trong nam 2009 va mic 30% trong nam 2010. Day Ia
muc tiéu ting truong thap nhat trong vong 10 nim qua. Pong thoi toe do ting trudng
téng phuong tién thanh todn ciing duoc dit muc tiéu duy tri & muic 15 — 16% trong nim
2011 — mtc thap nhét két tu khi chuong trinh céi cich duoc khdi xuwdng tir nam 1991.

- Chinh sdch tai khoa

Chinh phu s& cat giam chi thuong xuyén 10%, dimg phé duyét cic dy 4n moi
trong khu vuc c6ng bao gdm ca cdc doanh nghiép nha nudc va do d6 1am giam tham
hut ngan sdch xudng dudi 5% GDP trong nam 2011 — giam 1% so voi mirc tham hut
nam 2010 va giam 0,3% so v61 muc tham hut theo dy todn ngan sdch nam 2011.

- Chinh sdch doi véi khu vwe ngan hang

Nghi quyét 11 han ché céc ngan hang thuong mai cho vay ddi voi cdc hoat dong
phi san xuat, trong d6 bao gébm bat dong san va thi truong chimg khodn, dén ngay
30/06/2011, ty trong du ng cho vay linh vuc phi san xut so véi téng du no cta hé
théng ngan hang khong duoc vuot qud 22% va dén ngay 31/12/2011, ty trong nay tdi
da 1a 16%. Ddi véi cac ngan hang khong tudn thu theo 1§ trinh, NHNN s& yéu cau
tang gép doi ty 1€ du trtv bét budc va han ché cdc hoat dong kinh doanh. NHNN s¢& ra
sodt viéc tudn thil cia hé thong ngén hang vao thang 6/2011.

- Chinh sdch déi véi doanh nghiép Nha nwéc

Chinh phil yéu cau xem xét cdc khoan vay du kién va cic dy 4n dau tu cia
DNNN dé x4c dinh nhitng khoan vay hoic du 4n c6 thé dimg hoit thu nho lai vé quy
mod. Bén canh d6, Chinh phu s& ddy nhanh qua trinh c6 phan héa va tang cuong quan
tri d6i v6i cdc DNNN.

- Cdc gidi phdp mang tinh co ciu khdc
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Chinh phu dang chuan bi ban hanh mot thong tu diy manh cong tic cong b va
minh bach thong tin va céc chinh sich lién quan téi quan 1y tién t¢ va hoat dong cua
ngan hang.

Cudi cuing chinh phu dang chuyén tir co ché dinh gid cdc mat hang thiét yéu nhu
khi dét, dién va nhién li€éu mang tinh ménh 1€nh hanh chinh sang mét co ché dua trén
cdc nguyén tic thi truong nhiéu hon. Chinh phu ciing da ting gid dién 15,3%, gid gas
18% dau diesel 12 24% va dau hoa 1a 21%. Ngoai ra, s& ban hanh mét quy dinh lién
quan t&i viée dua gid dién theo co ché thi trudng.

3. Mot sb két qua dat dwoc

Mic du gip nhiéu khé khin nhung trong quy /2011 nén kinh té Viét Nam d3 dat
duoc nhiing két qua kha tich cuc dugc thé hién trén mot sd mit sau:

Mot la, tbe do ting truong tong san pham trong nude (GDP) quy I 1a 5,43%,
trong d6 ndng lam ngu nghiép tang 2,05%, cong nghi¢p tang 14,1%, dich vu tang
6,28%. Toc do tang trudng GDP khong cao nhung van khd trong bdi canh chinh sdch
kinh té 14y 6n dinh vi m6 1am chinh va ting truéng khong con 1a chi tiéu hang dau.

Péng luu ¥, gid tri san xuat cong nghiép ting 14,1% so véi cing ky nam trudc;
tong gid tri dat 198.719 ti dong. Trong tong gid tri d6 déng gbp ctia cdc doanh nghiép
nha nudc 1a 20,14%, cua khu vyc tu nhan trong nuoc 37,51% va khu vuc dau tu nudc
ngoai 42,35%; toc do tang trudng so véi quy I ndm trude cua ba khu vuc ndy tuong
ung 1a 5,5%, 16,6% va 16,3%.

Ty trong cua khéi doanh nghiép nha nudc trong cong nghiép chi ¢ 1/5 va véi su
chénh 1éch toc d6 tang truong c& 10-11% (con sb chénh léch nay khd 6n dinh trong thoi
gian dai trong cdc nim qua) néu gitt dugc on dinh trong twong lai thi sau 5 nim nita ty
1¢ ctia khu vuc doanh nghiép nha nudc chi con ¢& 16%. Piy 1a xu hudng lanh manh.

Tong murc ban 1é dat khoang 452 ngan ti déng, ting 22,6% (ting 8,7% néu trir ting
gid) so v6i quy I nam trude, (trong d6 khu vuc doanh nghiép nha nudc chiém 11,1%).

Tong kim ngach xuét khau quy I wdc dat 19,2 ty dong ting 33,7% so vé6i cling ky
nam trude, gap 3 1an chi tidu ké hoach di dugc qudc hoi thong qua (10%)

Trong quy I, ca nudc ¢6 173 du dn dau tu truc tiép nudc ngoai dang ky moi véi
tong sd von dau tu ding ky mdi dat xap xi 2,04 ty USD; vén thuc hién dat 2,54 ty
USD, tang 1,6% so vai cung ky.

Hai la, cdt gidm dau tie tir ngdn sdch Nha nuede 3.400 ty dong: Nam 2011 sé& thyuc
hién céc giai phdp vé dau tu thudc ngudn von nha nudce, gép phan kiém ché lam phat
nhu: Khong tmg trudc vén ngan sdch nha nude va trai phiéu Chinh phu nim 2012;
khong kéo dai thoi gian giai ngan chi dau tu dau tu phat trién nam 2010 va ndm 2011;
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khong khéi cong du 4n méi, cat gidm va diéu chuyén von cic du dn kém hi¢u qua,
trién khai cham hodc khong c6 di€u kién trién khai.

Vé cat giam cdc dy 4n trong ké hodc nim 2011, theo tong hop bdo cdo so b cia
30 bo, nganh & Trung uong, 63 tinh thanh phd va 12 tap doan kinh té, tong cong ty nha
nuée di cat giam dugce 1.387 dy dn voi tdng sb von cat giam khoang 3.400 ty dong.

Ba la, tdp trung vén cho san xudt kinh doanh: Thoi gian qua, NHNN da yéu cau
céc to chie tin dung diéu chinh ké hoach kinh doanh, co cau tin dung dé tap trung vbn
phit trién san xuat kinh doanh, ndng nghiép, nong thén, xuat khau, doanh nghiép nho
va vira, cong nghiép hd trg, giam ty trong du no cho vay linh vuc phi san xuét. Quy
dinh 14i suat huy dong bang VND cuia céc t6 chirc tin dung khong vuot qui 14%/nam.
Nho thyc hi€n manh mé cic bi¢n phdp nén da dem lai két qua budc dau, té)ng phuong tién
thanh todn chi ting 1,7%, tong du no tin dung ting 3,68% so véi cudi nam 2010.

- Vé tinh hinh lai sudt: Sau khi c6 Thong tu 02 cia NHNN quy dinh vé murc 14i
suit huy dong tdi da khong qud 14%, 14i suat da it bién dong va 6n dinh hon. Tét ca
cc T6 chirc tin dung déu dp dung 14i suat huy dong dudi 14% va thuc hién niém yét
cong khai 13i suit huy dong. Lii suét cho vay tuy theo linh vuc cho vay, d6i tuong
vay va khéach hang vay khéc nhau. Hién nay muc ldi suat cho vay linh vuc san xuat
kinh doanh phd bién ¢ mutc 17% - 18%.

Lai suat huy dong it bién dong so voi cudi thang 1/2011, 14i suat huy dong VND
binh quin ¢ muc 13,04%/nam. Lii suat cho vay ting khoang 0,5 — 1% so véi thing
1/2011. Lai suat cho vay binh quan & mic 16,23%.

- Vé tinh hinh ty gid. Ty gi4 it bién dong hon va c6 xu hudng 6n dinh, giao dich
trén thi truong phi chinh thic gidm han. Viéc mua bdn ngoai té tai hé¢ thong ngan
hang d3 tré nén dé dang hon.

Bén la, thiee hién dong bé cdc gidi phdp chéng dé la héa, vang héa, quan Iy chdt
ché thi trieong vang, cam kinh doanh vang miéng trén thi truong ti do: Trong thang 3,
luc lwong cong an phdi hop véi cdc nganh chirc ning ra sodt tit cic cdc diém kinh
doanh ngoai t€ trai phép; cac ctra hiéu kinh doanh kinh doanh vang khong phép; xu 1y
hanh chinh nhiéu trudng hop dé ran de, gido duc, phong ngira vi pham, sir dung dong
bd céc bién phap nghiép vu phat hién, tap trung d4u tranh véi cdc to chic, ¢4 nhan c6
biéu hién hoat dong dau co, thao ting thi trudng.

Déi véi thi truong vang: Céc giai phdp vé kiém sodt thi trudng vang va cing véi
viéc ty gid trén thi trudng tu do giam va 6n dinh dd c6 nhitng tic dong tot dén thi
truong vang. Mirc d6 dao dong hep hon, bién dong it hon. Piéu nay c6 y nghia va tic
dong tich cuc d6i véi thi trudong ngoai hdi, 1am giam tdm 1y gim gitt vang, ngoai té
cua nguoi dan, doanh nghié¢p, c6 tdc dong tich cuc dén 6n dinh thi truong, hoat dong
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ngan hang va 6n dinh kinh té vi md, dic biét trong diéu kién gid ca hang héa va lam
phét dién bién phirc tap.

Nam la, cham lo cho nguwoi nghéo, ngwoi thu nhdp thap: Trude dp luc gid ca
tang cao, Chinh phu di trién khai tro cap khé khin dot xuat cho ngudi c6 thu nhap
thép, cac DNNVV. Cu thé, hd trg cong chuc, vién chie, lyc luong v trang c6 he $6
luong ngach bac tir 3.0 tré xubng; ngudi hudng lwong huu, tro cap bao hiém xa hoi
murc thap nhat tir 2,2 tridu/ thdng trd xudng; ngudi c6 cdng véi cach mang, ddi tuong
huong tro cdp tudt, hd ngheo véi muc tir 100.000 dong dén 250.000 ddng/ ngudi;
d6ng thoi gidn 1 ndm thoi gian ndp thué véi DNNVV va doanh nghiép siéu nho.

4. Mot so khé khin thach thic

Tuy dat duoc nhimng két qua kh4 tich cyc nhung nén kinh té con phai chiu nhiéu
thach thire, d6 1a duy trit ngoai héi thap trong bdi canh thi trudng ngoai té va ty gid
chua 6n dinh; nhiéu ngudn ngoai té con chua duoc thu hit vao hé théng ngin hang
thé hién qua 18i va sai s6t trén cén cin thanh todn con 16n; lam phét c¢6 ddu hiéu ting
cao trong nhitng thang cubi nim 2010 va dau nam 2011. Kinh té phuc hoi chua bén
virng. Céc kho khan 16n gap phai nhu.

Mgt la, tang trudng kinh té bi cham lai. Téc do ting GDP uéc dat 5,43%, thap
hon tdc d6 tang 5,84% cua quy I nam trude, lai dién ra ¢ ca 3 nhém nganh: ndng, 1am
nghiép- thuy san (2,05% so voi 3,74%); cong nghiép - xay dung (5,47% so v6i 5,6%);
dich vu ( 6,28% so vdi 6,64%).

Hai la, tinh trang lam phdt cao gay khé khin cho hau hét cic doanh nghiép va
anh hudng td1 cudc song cua nguoi dan.

Ba la, gid ca mot s6 nguyén vt liéu, hang hoéa trén thi truong thé gidi tiép tuc &
muc cao trong thing qua cdng huong vaoi viee ty gid USD/VND lién ngan hang tang
9,3% (tir 11/2/2011) da khién nhiéu doanh nghiép nhap khau nguyén liéu, hang héa tir
nudc ngoai gip nhiéu bat 1oi.

Bén 14, ciac doanh nghiép va céc t6 chirc kinh doanh tiép tuc ddi mit véi muc 13
suat cho vay cao, trong khi phan 1én cac doanh nghi€p nho va vira c6 ngudn von hoat
dong la tir von vay ngan hang.

Ndam la, tinh trang nhap siéu ting cao, giy 4p luc 1én ty gid, va ddn dén tinh trang
nhdp khau lam phat vao Viét Nam.

Mot diém déng luu ¥ nira 12 tinh trang thiéu dién da bét dau xay ra, theo, EVN da
tién hanh cat di¢én luan phién. Biéu nay anh hudng 16n téi khong it doanh nghiép san
xuat kinh doanh, nhat 1a cdc doanh ngi¢p c6 cong nghé san xuat can sir dung nhicu
dién lién tuc nhu: cic doanh nghi¢p xi mang, thép, dét mays,...
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Trong s6 cic khé khan trén, dang Iuu y 1 cdc van dé sau:
4.1 Lam phdt tang cao

Théch thirc 16n nhat hién nay van 1a lam phdt & mic khd cao. Chi sé gid tiéu
ding (CPI) thang 3 12 2,17% so véi thang trudc 1am cho CPI cua 3 thang dau nam da
1én dén 6,12% (so v&i thang 12-2011). CPI quy I so voi cing ky nam trudc da ting
12,79%. Dén cudi thang 4/2011, CPI di ting hon 9%, vuot chi tiéu do Quéc hoi dé ra
12 CPI ca nam khong qud 7%. Mot sé mat hang tang gid gy anh huong 16n nhu viéc
ting gid ciia nhiéu nhém hang dau vao quan trong nhu xing dau ting 17,7% (tir ngay
24/2/2011) (gap gan 3 1an so v&i muc ting 6% trong quy I nam 2010), gid dién ting
15,28% (tir ngay 01/3/2011) (gap hon 2,5 1an so v6i muc ting 6,8% cung thoi diém
nim 2010),.... 3 gdy khé cho nhiéu doanh nghiép boi diy déu 1a nhimg yéu td thiét
yéu trong chi phi san xuat kinh doanh.

Tinh trang lam phdt ting cao va khé nam bét & Viét Nam hién nay bt ngudn tir
nhiéu nguyén nhan chinh sau day:

Mot la, sy phuc hoi kinh té trong nudc va thé gidi gép phan phuc hdi ciu tiéu
ding va gid ca hang héa tang trd lai, dic biét véi bién dong gid ca cia mot sd mit
hang chu yéu nhu nhém luwong thuc, thuc phém, nha ¢, vat lieu xay dung va gido duc.
Gid ca mot sé mat hang thiét yéu thé gii nhu dau thd va gid xang - gas, sit thép,
nguyén vt liéu nhap khau déu ting 1am ting gid dau vao san xuat.

Hai I, lam phit do cau kéo thuong 14 do Chinh ph chi tiéu qua mic khi thuc hién
chinh séach thu chi ngan siach mé rdng, hodc do hd gia dinh tang chi tiéu tiéu dung qua
murc binh thuong. C6 thé néi, lam phat & Viét Nam vé cin ban bat ngudn tir viéc chi tiéu
cong vuot qud kha nang hép thu (trong d6 phai ké dén that thoét) ctia nén kinh té.

Ba la, lam phat tién t¢ 1a lam phat do cung tién nhu NHNN mua ngoai t¢ vao dé
giit gid cho dong ndi té so voi ngoai té, hay do NHNN mua cdng trdi theo yéu cau cua
nha nuéc; do ting tin dung qud mirc,... khién cho lugng tién trong luu thong ting 1én,
hoc do ty gid hdi dodi duoc diéu chinh khong phit hop....

Bén la, lam phat do chi phi day chil yéu dén tir phia cung va nguyén nhan chu
yéu xuat phat tur nhitng cu soc tong cung bat lgi nhu gid nguyén, nhién li€u gia tang
dot bién, tham hoa ty nhién lam dinh tré hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép.

Nam la, gid vang & mic cao tuy vang khéng nam trong gid hang héa tinh CPI
nhung gid vang tang manh kéo theo nhiéu h¢ luy, bao gdbm ca su lo ngai v€ viéc giam
gi4 tri thi trudng cla tién dong. Gid vang ting c6 thé dan dén ky vong gia ting lam
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phét trong dan ching va yéu td tim 1y ndy c6 thé ddy gid ca cac hang héa khéc trén thi
truong 1€n cao.

Sdu la, tinh trang nhap khau lam phat ciing 12 mot nguyén nhén quan trong din
dén viéc CPI tang cao. Gid ca nhiéu loai hang héa trén thi trudng thé gidi ting trong
khi d6 NHNN lai diéu chinh ty gia VND/USD ting di din dén viéc “ting kép” hang
héa nhap khau. Kim ngach nhap khau hién dang chiém wu thé so v6i nhap khau. Tinh
trang nay da kéo theo viéc nhap khau lam phat vao Viét Nam.

Bay la, lam phat do ky vong: Lam phat trong qua khir gdy ky vong cho nguoi
dan va doanh nghiép c6 tdm 1y 1a lam phat s& tiép tuc xay ra tham chi con cao hon va
chinh ky vong 4y thdc ddy lao dong doi ting lwong, doanh nghiép ting gid ban san
pham, 1am lam phat trim trong hon.

Bén canh d6, yéu t6 tam ly, tang lwong ti thiéu, ting gid dau vao san xuét, bién
dong gid vang va gid d6 la gy 4p luc 1én mit bang gid chung, dong thoi tao tAm 1y
d6n dau ting gid.

Trén co sé tinh hinh gid ca cdc mat hang trong thoi gian vira qua, c6 thé thiy
rang CPI trong nhiing thang tiép theo tiép tuc ting & mirc cao. Pén thoi diém nay, hau
nhu céc bién phdp manh nhat di duoc chinh phu dua ra nhu that chit chinh sach tién
té (tbc d6 tang truong tin dung dudi 20%); tong phuong tién thanh todn khoang 15 -
16%; tiét kiém chi thudng xuyén 10%; ra sodt, sip xép lai cdc khoan dau tu cong,...
déu di duogc trién khai mot cach dong bd va phan nao di phat huy dugc tic dung. Tuy
nhién, c6 thé ndi, viéc kiém ché lam phat dudi 7% nhu muc tiéu Qudc hoi dé ra cho
ca nam 2011 1a khé kha thi.

4.2 Nhdap siéu vdin ¢ mirc cao

Theo ké hoach phat trién kinh t& nim 2011, ty 18 nhap siéu' 12 du6i 16%. Tuy
nhién, viéc kiém ché nhap siéu khong don gian, vi tir nhidu ndm nay, riéng 4 nhém
hang héa nhap khau gdm: ning lugng, mdy méc thiét bi, vat liéu xay dung va nguyén
phu liéu dau vao cho 1am hang xuit khau da chiém tri gid dp dao (trén 80%) tong kim
ngach nhap khau. Trong 3 thing dau nim, tinh hinh dién tién twong ty nhu nhiing
nim trude. 3 nhém trén da chiém trén 40% tong gid tri nhap khau.

Nhin vao bang théng ké hang héa xuat khau va nhap khau méi thay 15, gan nhu
mit hang xuét khau nao ciing déu dya vao nguyén phu liéu nhap khau, tir nguyén liéu
thiy san, héa chat, chit déo cho dén dét may, giay dép, gb va nguyén phu liéu gb, linh

" Theo Téng cuc Thong k&, nhép siéu quy 11 3 ty USD, bang 15,7% tong kim ngach hang héa
xuét khau.
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kién dién tir,... D6 1a chua ké nhiéu loai hang héa trong nude khong c6 hay chua san
xuat duoc, hodc san xuat duoc nhung chua ddp ing nhu ciu tiéu ding,... N6i tém lai,
c6 dén 95% hang nhap khau 12 dé phuc vy san xuét trong nudc hoic xuat khau, phan
gid tri nhap khau danh cho tiéu dung rét it.

Thuc té, 3 thang qua, tri gid nhap khau van ting manh. S6 liéu cua Tong cung
thong ké cho thay thang 03/2011, kim ngach nhap khau 1én dén 8,2 ty USD, cao nhat
ké tir ddu nam va tinh theo lich sir ngoai thuong nudc ta, con sd niy chi kém muc 8,8
ty USD cua thang 12 nim 2010. Diéu nay bit ngudn tir nhimg bién cb chinh trj va
thién tai trén thé gidi.

Trong théng 2/2011, chi tinh riéng 12 mit hang nhap khau chi chét, bién dong vé
gid trén thé gi6i da 1am kim ngach nhap khau ting thém 957 triéu USD, bang 16% kim
ngach nhap khau,. Tinh chung ca quy I, 11 mat hang nhap khau déu tang pho bién trong
khoang 20 — 30% so vdi ciing ky ndm trude. Bién dong gid 1am ting kim ngach khoang
1,6 ty USD, tuong duong 7,2% tong kim ngach nhap khau 3 thang dau nam.

Mit khac, Pong tién Viét Nam mat gid khong chi 1am tiang kim ngach nhap khau
(quy ra VND) ma con anh hudng dén xuat khau khi phai nhap hon 80% nguyén nhién
liéu dau vao phuc vu san xuat xuat khau. Thyc ra Viét Nam it duoc hudng loi tir viéc
ty gid diéu chinh khd manh trong thdi gian gan day. Ty gid USD/VND ting, khan
hiém USD va tdc dong ctia lam phat, cua ldi sudt cao,... s& tiép tuc gy khé khin cho
cdc doanh nghiép va s& anh huong toi kim ngach xuat khau trong thoi gian t6i day.

Mot diém déng luu y 1 theo s6 lidu caa bo Cong thuong, lugng ngoai té ding dé
nhap khau cdc hang thudc dién xa xi can han ché nhap khau trong ba thdng dau nam
1én t6i 1,36 ti USD, ting 4,8% so v&i ciing ky ndm ngodi va chiém toi gan 40% gi tri
nhap siéu cua ca nudc. Riéng lugng ngoai té dung dé nhap khau nhém hang tiéu ding
cic loai 1én toi 1,19 ti USD. Trong d6 nhap khau xe hoi dat 734 triéu USD ting
20,3% so véi ciing ky nim ngodi, nhap khau xe mdy dat 248 triéu USD ting 19,1%.
Cdc mit hang rau qua ngoai ciing dang tran ngap tai cdc siéu thi, va dd can t6i luong
ngoai té 1&n tdi 55 triéu USD.

Vé&i nguoi ngheo, khi lam phat gia ting, dé tiét kiém ho phai tim dén cic mat
hang c6 gid ca thap. Nghich 1y 13, & Viét Nam, hang c6 gi4 ca thap lai 1a hang Trung
Quéc. Hang Trung Quéc hién da chiém linh hau hét cdc thi trudng hang tiéu dung tir
dd choi tré em, quﬁn 4o, tdi xdch, chén dia, dd nhua, dd dién tu,... dén céc loai rau,
ct, qua. SO liéu tir Téng cuc Théng ké cho thdy, nhap khau cua Viét Nam tir Trung
Quéc di tang tr 16,4 ti USD nam 2009 1én dén 20 ti USD nam 2010, trong d6 nhap
khau hang tiéu dung 12 1,84 ti USD. Riéng hai thang dau nim 2011, nhap khau tir
Trung Quéc 1a 3,1 ti USD, ting 25% so véi cing ky ndm 2010.
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Khi ngudi gidu tiép tuc xu hudng tieu ding hang xa xi va nguoi ngheo budc phai
diing hang ngoai ré tién dé tiét kiém do lam phat, thi nhap siéu cua ca nudc trong quy
1/2011 di 1én ti 3,5 ti USD, trong d6 riéng thang 3 ting 1,41 ti USD la diéu khong
hé ngac nhién.

Diéu d6 cho thiy, dé gitt duoc nhap siéu theo ding nhu ké hoach 12 mot van dé
hét sirc khé khan. Béi 18, cdc nhém hang nhap khau phuc vu san xuét trong nudc va
lam hang xuét khau van con c6 nhu cau 16n, trong khi gid ca lai phu thudc vao nhiing
bién dong khé ludng tir thi trudng va chinh truong thé gidi. Do d6 viéc kiém ché nhap
siéu phai bao gém ca cic chinh séch phét trién san xuét (dé théa man nhu cau trong
nuée, han ché nhap khau), khuyén khich ddy manh xuat khau (dé ba dip cho cin cin
xuat nhap khau).

Nhu vay c6 thé néi, trong nhiing thang qua, tinh trang nhap siéu khong nhiing
khong dugc cai thién ma con cing thang hon, mic dau, ¢ nhitng thoi diém nhéap khau
chitng lai do nhirng tic dong cta chinh sdch nha nudc trong viéc kiém soét hoat dong
nhap khau, khuyén khich xuat khau, str dung san pham trong nudc, diéu chinh ty gid,
diéu chinh thué dé gép phan han ché nhép siéu. Céc bién phap han ché nhap siéu van
chua phét huy duoc nhiéu tic dung do cha yéu tip trung vao viéc han ché cdc nhém
mat hang nhap khau phuc vu tiéu diing, nhung ty trong ctia cdc nhém hang nay rét
nho (chi chiém khoang 19%) trong téng kim ngach nhap khau, trong khi céc mat hang
nhap khau chu yéu (81% con lai) rat khé c6 thé dp dung cic bién phap nay. Nhiing
giai phap han ché nhap siéu hién nay con mang tinh ngan han va chua bén viing (vi du
nhu diy manh xuat khau 12 rat kho thyuc hién, kiém soét nhap khau c6 thé vi pham cic
cam két thuong mai,...). Thém vao d6, co cau va kha ning canh tranh cta hang héa
xudt khau rat han ché, chinh sich diéu hanh ty gid trong mot thoi gian dai chua hop
1y, gay suc ép khong nho téi hoat dong thwong mai ciia Viét Nam.

Van d& nay nam & chinh co cdu ctia nén kinh té va chimg nao chua tdi co ciu lai
mdt cdch can ban (chu yéu 1a cdc tap doan va cdc doanh nghiép nha nude) thi mat cn
d6i thuong mai van 1a bai todn héc bda va khong thé giai duge bang cdc bién phép
han ché, khong khuyén khich hay hanh chinh. Cé thé néi van dé& nhéap siéu, mat can
d6i thuong mai gan véi van dé ty gid, van dé no nan cta nén kinh té. Cic van dé nay
chi c6 thé giai quyét duoc mot cich can ban khi Nha nudc va cdc doanh nghiép nha
nuéc cat giam dau tu, ting hiéu qua dau tu. DAy 12 nhitng bién phdp cin ban va dai
han dé ting hiéu qua va strc canh tranh ctia ca nén kinh té. Khong giai quyét tdn gbc
ré, thi cdc bién phdp hanh chinh c6 manh m& dén ddu ciing khong c6 két qua 1au bén.

4.3. Piu tu cong tai cac dia phwong ting cao
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Theo bdo cdo quy 1 cta Tong cuc Théng ké vé dau tu phat trién, tong von dau tu
phat trién toan xa hoi thuc hién trong quy 1 chiém xap xi 39% GDP, trong khi d6 ty 1¢
nay cta quy 1/2010 1 40,4% GDP.

Nhu vay ty 1& dau tu trén GDP cta quy 1/2011 giam duoc khoang 1 diém phan
trdm so voi cing ky cua nam 2010 va giam hon 2 diém phan trim so v&i ca ndm
2010. Piéu nay c6 thé do tic dong tich cuc cua céc chinh sach nhu that chat tién té,
chu dong cit giam chi tiéu cong trong thoi gian gan ddy.

Xét k§ dén co cdu so hitu vé dau tu c6 thé thdy, co cdu dau tu cia khu vuc nha
nuéc cua quy 1/2011 giam gan 4 diém phan trim so véi quy 1/2010, tc do ting vé
vén ctia khu vuc nay ciing giam hon 7 diém phan trim so voi cing ky nam trude. D6
12 mot tin hiéu tot nhung téc do vé ting vbn dau tu cia khu vuc ndy ciing van qué cao
(15,2%). Pac biét, ngudn vén dau tu do dja phuong quan 1y theo bdo cdo ctia co quan
théng ké 12 “dat 30,7 ngan ti d6ng” trong khi quy 1 nam trudc chi “dat 15,1 ngan ti
ddng”. Nhu vy vén dau tu do dia phwong quan Iy trong quy 1/2011 hon gép doi ciing
ky nam trudc.

D6 1a tinh trang ddng bdo dong. Piéu nay cho thay chi dau tu tir ngan sich dia
phuong van rat cao. Nhiing tinh va thanh phd c¢6 mirc ting cao (trén 50%) gom:
Thanh Ho4 dat 1.260 ti dong, bang 25,9% ké hoach nim va ting 54,6% so vdi cling
ky nam trudc; Pa Ning dat 1.579 ti dong, bang 46% va tang 53,1%; Hau Giang 754 ti
dong, bang 36,4% va tang 50,2%. Con xét trén phuong dién khéi lugng vén thyc hién
thi 16n nhat 12 Ha Noi v6i 2.533 ti dong, nhi 12 TP.HCM voi 2.061 ti dong.

Dé thuc hién tdt chu trrong cat giam dau tu cong ctia Chinh phu, cdc tinh/thanh
pho can xem xét, ra soat lai phuong thirc chi ti€u mot cich manh mé hon nira.

I1. Mt s6 diém cén luu ¥ trong thoi gian téi

Kinh té-x hoi quy I nam 2011 mac du dat dugc mot sb két qua tich cyc & mdt )
nganh, linh vyc nhung hoat dong san xuét kinh doanh thoi gian téi s& gap nhiéu khé
khin, thach thirc khi lam phat dang & muic cao. Do d6, dé giam lam phat, 6n dinh kinh
té vi mo, cai thién an sinh x4 hoi, can luu ¥ giai quyét cdc van dé 16n sau:

Mot 1a, bai todn 6n dinh ty gid, ldi sudt va lam phdt

C6 thé néi, trong thoi gian téi, cdc chinh sdch ciia Viét Nam s& phai ddi mat voi
nhimg thach thirc khic nghiét khi xét t6i su can thiét phai tao ra su cAn bang giita thic
day nén kinh té thong qua cdc bién phdp tai khéa mo rong dong thoi phai kiém ché
cdc 4p luc lam phat. Viéc duy tri su 6n dinh cta ty gid hdi dodi gitta dong VND va
USD s& 1a mot thtr thach 16n d6i voi cdc nha hoach dinh chinh sdch Viét Nam. Tinh
tich iy thi dong VND da giam gid toi 14% so véi dong USD ké tir cudi nam 2009.
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C6 thé théy réng, luong ngoai t€ dy trit cia Viét Nam khong nhiéu nén viéc ngan chan
mat gid bang céch can thi¢p vao thi truong tién t¢ l1a rat han ché.

Pé thuc hién muc tiéu dé ra, can ap dung chinh sich tién té chat ché, than trong,
linh hoat, huéng t6i kiém ché lam phdt cao, gép phan 6n dinh gid tri tién déng Viét
Nam, ting dan dy trit ngoai hdi. Nhanh chéng xay dung cdc chinh sdch ting cudng
quan 1y thi truong ngoai té (d6 la) va vang, khac phuc tinh trang dau co tich trit, budn
ban trdi phép. C6 19 trinh va bién phdp phu hop trong tung thoi ky, dam bao loi ich
hop phép ctia ngudi 6 tai san niy; quan tim ding mic nhu cau chinh ddng ctia doanh
nghiép va nhan dén, tranh tao ra cdc "cid sc" vé tim 1y gdy bat 6n xa hoi; khuyén
khich, khdng gy trd ngai cho viée thu hidt cdc ngudn ngoai té tir nude ngoai vé nudc,
to chirc lai thi truong kinh doanh vang. Tang cudng quan 1y hoat dong cila cdc ngan
hang thuvong mai, tranh rui ro vé no xéu, bao dam tinh thanh khoan; khic phuc nhiing
bat hop 1y vé loi nhuan va thu nhép trong linh vyc nay.

Bén canh do, tiép tuc thuc hién viéc 1ai suét huy dong khong qud 14%. Thi
truong tién té s& giam yéu té canh tranh khong 1anh manh vé 14i suat va 13i suét trén
thi truong s& giam. Pong thoi von s& tap trung vao linh vuc san xuét kinh doanh. Khai
thdc va sy dung von hop 1y, hiéu qua. Tang trudng tin dung phit hop véi chi tiéu ké
hoach, ddng thoi dam bao chat lwong va hiéu qua tin dung. Piéu chinh co ciu tin
dung hop ly gitta VND va ngoai t€, theo hudng tang truong tin dung ngoai té phu hop,
an toan va hiéu qua. Thyc hién nghiém tic quy dinh vé cho vay ngoai té ciing nhu han
ché cho vay véi cdc mit hang nhap khau khong thiét yéu. Kiém sodt chat lugng tin
dung, ting trudng an toan, hiéu qua. Han ché ti da no x4u phat sinh.

Hai la, bai todn giam bdi chi ngdn sdch qua cdt giam dau tw céng - thanh 16
chinh dé giip on dinh vi mo, gép phan gidi bai todn ngdn han néu trén. Song, vé lau
dai hon, nham cd vao viéc thay doi co cdu nén kinh té thiéu hiéu qud nghiém trong va
thay bang dau tw khu viee tw nhdn dwoc chimg nhdn la hiéu qud hon nhiéu.

Thuc hién chinh séch tai khéa thit chat, giam dau tu cong can luu y: hudng toi
giam boi chi ngan sdch nha nude va no cong & mic phit hop; kiém sodt chit ché dau
tu ctia khu vuc doanh nghiép nha nuéc. Kién quyét khac phuc tinh trang dau tu dan
trai, kéo dai thoi gian hoan thanh cong trinh nhu lau nay.

Ba la, bai toan phd v& dan tinh trang d6ng bang cua hai thi truong ching khodn
va bat dong san.

Hai thi trudng nay dang bi goi 12 hai khu vuc "phi san xuét" trong phan b tin
dung, nhung dich thyc lai 12 hai kénh huy dong vén dai han va hiéu qua trong hoan
canh kinh té dat nudc. Can c6 giai phap dong bo chin chinh thi trudng bat dong san,
khong dé trd thanh nhan té tic dong gy ra lam phét cao va nén kinh té bong béng.
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Vi¢c kiém sodt, han ché dong von dau tu vao thi truong bat dong san can c¢é 19 trinh,
budc di va giai phdp phu hop; chong dau co nhung cling trdnh gay soc, lam déng
bang thi truong bat dong san, gy tdc dong xau lan truyén dén h¢ thong cac t6 chuc tin
dung va doi song xa hadi.

Bén canh d6 can luu y dén céc van dé sau:

- Tap trung thuc hién cdc bién phdp kip thoi thdo g& cdc khé khin, vudng mic
cho san xuat kinh doanh va tiép can von dbi voi du 4n hiéu qua, c6 dau ra cua san
pham, cai c4ch, giam thu tuc dé tiét giam chi phi, ddy manh san xuét hang héa, cung
tmg dich vu phuc vu san xuét va tiéu dung; trong d6 tap trung ngudn luc diy manh
phét trién san xuat ndong nghiép, ndng thon, gitt an ninh lwong thyuc va ting xuit khau
ndng san, cai thién doi séng nong dén.

- Tan dung moi co hoi tang cuong xuét khau; kiém sodt chat ché nhap khau, nhat
12 nhitng mit hang xa xi, hang trong nudc san xuat duoc; tiép tuc diy manh cudc vén
dong "Nguodi Viét Nam uu tién diung hang Viét Nam". Trién khai quyét liét chu
truong khuyén khich phat trién cong nghiép hd tro; thu hep dan sy mat can ddi trong
can cin xuét nhap khau, giam nhép siéu.

- Pay manh viéc tdi cau tric doanh nghiép nha nudc theo huéng: cd phan héa
cdc tap doan kinh té, cdc tong cong ty nha nudc; tip trung phdt trién nganh san xuét
chinh cta doanh nghiép; khong khuyén khich phat trién nhitng nganh khong lién quan
dén nganh san xuat chinh; som xdc dinh co quan nha nudc déng vai trd chu so hitu
doanh nghiép, khic phuc tinh trang khong ro rang nhu hién nay; sém ban hanh thé
ché vé quyén va trach nhiém cua céc t6 chitrc va ¢4 nhan st dung von nha nudc trong
san Xuét, kinh doanh.

- Song song vdi viée diéu chinh gid dién theo co ché thi trudng, ddy manh tién do
xay dung cdc cong trinh dién; sém c6 chinh sich wu di, bién phap khuyén khich cic
thanh phan kinh té dau tu phét trién manh cdc loai ngudn dién; xay dung phong trao tiét
kiém ning luong trong toan xi hoi, ban hanh chinh sdch khen thudng td chirc, ¢4 nhan
c6 thanh tich tiét kiém ning luong; wu tién cung tng du dién cho san xuét; khong
khuyén khich dau tu va san xuat, xuat khau nhitng san pham tiéu tén qui nhiéu dién.

- Thuc hién tét cc chinh sach vé an sinh x4 hoi dd ban hanh; dong thoi sdu sit
nam tinh hinh dé hd tro kip thoi nhitng ngudi can ngheéo, ngudi thu nhap thap gap
nhiéu khé khin do tdc dong cta lam phat va diéu chinh gid. Tap trung uu tién nguon
Iiwc cho phit trién ndng nghiép, ddy manh san xuit va quan 1y tot hoat dong xuat khau
luong thuce, thue phdm, nang cao thu nhap va doi séng ciia ndng dan, chiam lo an sinh
xa hd1 ndng thon.

III. Mot s6 tac dong tir tinh hinh thé giéi dén Viét Nam trong thoi gian t6i
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Trong diéu kién hoi nhap kinh té qudc té, cdc bién dong cua thi trudng thé gisi
c6 anh hudng va tac dong rat nhanh va manh dén nén kinh té trong nudc. Vi vay dé c6
thé vuot qua nhitng khé khan, thach thirc va phdt trién bén viing, bén canh viéc xay
dung mét co cau kinh t& va mé hinh ting trudng hop 1y, Viét Nam can phai nim bt
dugc nhitng dién bién trén thé giéi va du bdo tét nhitng tic dong, két hop véi kha
ning phan tng chinh sach kip thoi, hiéu qua dé nang cao stic dé khang cua nén kinh té
trude nhitng cd soc tir bén ngoai.

Cic tac dong tir bén ngoai dén Viét Nam trong thoi gian téi gdm nhiing yéu t6 sau:

Mot la, gia lvong thuc tang cao tai cac thi tru’orng dang noi. Gid lwong thuc bét
dau ting 1én tai cdc nude nhu Trung Quéc va An Do vi nhiéu nguyen nhan. Mot la
san lugng thu hoach thap hon du kién do cdc hién tuong thoi tiét bat thuong. Hai la
nhu cau cao hon vi cdc thi trudng nay dang phuc hdi manh. Gid luong thyc cao hon
dang lam tang suc ép, budc cic chinh phu phai hanh dong.

Hai la, 13i suét cao hon, cling nhu cac chinh sach thét lung budc bung tai cic thi
truong dang ndi. Chinh phu tai cdc nudce dang phat trién dang phan (mg manh véi tinh
trang lam phét gid luong thuc ting 1én bang cic chinh sach that chat tién té. Trung
Qudc dang tiép tuc tang yéu cau du trit bét budc, cling nhu lai suat. An Do, Han Quéc
va Braxin ciing dang tiép tuc ting 1ai sut. Tuy nhién, khong c6 gi dam bao rang viéc
tang 1ai sudt va cdc chinh sdch thit chit tién té s& hiéu qua. Gid luong thuc va cdc mit
hang nhu xang dau thuong khong bi tic dong béi chinh sach tién té.

Ba la, cac cudc khung hoang chinh tri tai Trung Pong. Gid luong thyuc 1€n 1a mot
trong nhirng nguyén nhan chu chét dang sau céc phong trao phan déi ¢ Trung Pong
cung v6i nhirng kho6 khan vé kinh té ti€ém an tai cdc nudc nay.

Bén la, gid dau ting cao. Hau qua cta su bat 6n chinh tri tai Trung Péng 1 viéc
gid dau tho ting vot. Sy ting gid niy dang anh hudng dén nhiéu nudc trén thé gidi,
nhitng nudc da thyc hién cic chinh sach thét lung budc bung dé kiém soét viéc tang
gia, trong d6 c¢6 Viét Nam.

Nam la, viée tang 13i suét tai cdc nude phdt trién. Cdc nude phdt trién hién phan
mg v6i gid lwong thuc va gid nhiéu liéu ting cao bang viéc ting ldi suat. Pong théi
nay ¢ thé danh dau sy chdm dut chinh sich tién té ndi 1ong dang ton tai ké tir sau
cudc khiing hoang tai chinh thé giéi nam 2008. Dy kién ngan hang Trung wong Chau
Au (ECB) c6 thé quyét dinh ting 1i suit trong hoi nghi vao dau thdng 4 t&i. Ngan
hang Trung wong Anh ciing c6 thé phai ting 14i sut khi ty 1& lam phdt ting cao hon.

Sdu la, My s& két thiic chuong trinh in thém tién thong qua viéc ban trdi phiéu
Chinh phu du kién vao cubi thang 6 t&i. Két qua cta viéc két thic nay sé 1a viéc siét
chit chinh séch tién té ciia My. Oasinton c6 thé khong tang 14i suat, nhung viéc khong
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in thém tién s& danh dau viéc két thic mot chinh sich tién té ndi 16ng, dang gép phan
thic day céc thi truong.

Bdy la, viéc cat giam chi tiéu ngan sich va cdc cudc khung hoang ng céng. Mic
dir cdc Ngan hang Trung wong dang chuén bi két thic céc chinh sdch tién té néi 1ong,
cdc chinh phu ca & hai bo Dai TAy Duong ciing budc phai cét giam chi tiéu ngin sdch
do nhitng quan ngai vé ng cong. Su cit giam nay dang duoc thé hién 16 rang nhat tai
Chau Au, noi céc nudc nhu Hy Lap hodc Ailen dang bi Quy Tién t& qudc té va Lién
minh Chau Au budc phai cing c¢b cdc chinh sich ngan sich. Tai My, Qubc hdi méi
cling dang d4u tranh dé cét giam ngan sdch, c6 thé 1am giam cdc khoan chi tiéu kich
thich kinh té. Tt ca nhiing diéu nay c6 nghia 12 cic chinh pht s& giam viéc hd trg cdc
nén kinh té vao thdi diém ma nén kinh té chua phuc hdi hoan toan.

Tdm la, tham hoa dong d4t va tai nan hat nhan tai Nhat Ban. Ngoai nhiing
thuong vong va thiét hai 16n do dong dét, séng than va tai nan hat nhin gy ra. Nén
kinh té Nhat Ban hién dang bi de doa do viéc cit giam san luong va nhimg khé khin
ctia céc chudi cung cap. Nhu cau ciia Nhat Ban ddi v6i dau mo ciing sé tang 1én do ho
tim cdch b dip luong dién thiéu hyt ciia cic nha may dién hat nhan. Piéu nay sé ting
thém strc ép ddi véi van dé gid xang dau ting nhanh.

Chin la, do khung hoang kinh té, nhiéu rio can thuong mai dang duoc dung 1én &
khap noi nhu 12 mdt bién phdp dé cdc Chinh pha bao vé cdc doanh nghiép ctia minh.
Moi day, WTO da canh bdo vé sy gia ting diéu tra chong ban ph4 gid, vé nguy co trdi
day cua bido ho thuong mai. C6 thé ndi, bao hd thuwong mai dang bién hoéa khong
ngimg, ngly cang trim trong va hinh thtrc bao ho cling da dang hon. Trong thoi ky suy
thodi kinh té, cdc nudc da st dung cdc bién phdp bao hd tiém an dudi hinh thic cdo
budc ban phd gid, dudi dang thué, trg cip, cong thém nhiing bién phdp han ché phi thué
quan khéc,... Bén canh d6 con nhiéu hinh thirc bao hd khéc nhu trg gid xuat khau, kiém
dich thuc vat va vé sinh an toan thuc phém, ap dung céac hé théng tiéu chuan mang tinh
dia phuong,... Trong d6, céc bién phdp bao ho lién quan dén tiéu chuan san pham va
cic tiéu chuan dja phuong dang duge xem 1 ¢6 hiéu qua.
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PHAN II: KINH TE THE GIOI
I. Boi canh chung - Kinh té thé giéi d6i mat nhiéu khé khin

Bit dau nam 2011, céc nén kinh té trén thé gidi van tiép tuc tai thiét trén da phuc
hdi dd bt dau tir qui I nam 2010. Thyc té 12 tir khi suy thodi va phai thu hep tir nim
2009, tang truong kinh té toan ciu c6 xu hudng dat téc do binh quéin cao hon toc do
3,5% da dat dugc. Du bdo tang trudng téng san phém quéc ndi (GDP) cua kinh té
toan cau nam 2011 va 2012 véan s& trén mic trung binh, tr 3,5% dén 4%. Tuy nhién,
kinh té thé gi6i nhitng thdng dau nam 2011 d3 phuc hdi cham lai do nhimg khé khin
tir cdc dau tau kinh t&, nhu xu huéng giam phdt cia kinh té Nhat Ban, viéc chi dong
diéu chinh tdc d6 ting trudng cham lai & Trung Qudc, nhitng khé khin vé no cong &
chau Au; dic biét 1a trudc nhiing tdc dong tiéu cuc tir cudc khung hoang chinh tri ¢ 11
nuGe Bic Phi, Trung Bong va tham hoa thi€n tai tai Nhat Ban (udc tinh, léy di it nhét
0,5% tang trudng kinh té toan cau).

Phuc hdi/ suy gidm toan cau

Tang trwdng GDP toan cau thwec té, thay déi % hang nam

Binh quan tang trwéng toan cau trong dai han

2006 20 2007 200E TR 010 m|n 22

" Einoe 1570 Forecasd by T EComomics a3t Decermder 2040
Saute: E, TD Econirsics

Trong bdi canh d6, kinh té thé giéi lai phai d6i mat v6i nhitng khé khin, thach
thue khéc:

- Lam phdt dang tré thanh méi lo hang dau cia tdt ca cdc quéc gia, khi ma chi
s6 chung cta céc loai hang héa nguyén liéu thd da ting 8% chi trong vai thang do anh
huong tir cdc chuong trinh ndi 10ng tién té cua nhiéu nén kinh té 16n trong nim 2010
va tinh hinh bat 6n chinh tri tai Bic Phi, Trung Pong. Nhiéu nudc & chiau A c¢6 mirc
lam phdt cao nhét trong nhiéu nim qua, nhu Trung Qubc 5%, An Do 8,2%, Han Quéc
4,7%... Tham hoa dong dat, séng than va nguy co anh hudng phéng xa tir Nhat Ban
dang c6 nguy co day lam phat tiép tuc ting cao hon tai chdu A do nhu ciu nhap khau
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ning luong, vat tu xdy dung, ndng hai san ciia Nhat Ban ting manh, trong khi ngudn
cung xuat khau cdc chi tiét cong nghé cia Nhat Ban cho cdc nganh san xuat hang dién
tr ciia chau A giam (gid cua cac bd mach vi xir Iy duoc st dung trong cac thiét bi dién
tr dd ting 8%, khi ty nhién héa 16ng ting hon 10% tai thi truong chau A ké tir sau
tham hoa nay).

- Gid cdc mdt hang chién lwoc tang manh dang de doa an ninh ndng lirong va an
ninh lwong thuc ciia cdc quoc gia. Gid dau thd 1én mic cao nhét trong hai nim rudi
(113 USD/thiing ngay 8-4-2011, ting gan 30% so v6i cung ky ndm trude), gid vang
dat muc cao nhat trong lich str, ngay 25/4/2011, gid vang giao ngay ting 1én mirc cao
moi thoi dai 1,513.70 USD/oz, tor mtrc 1,507.69 USD/oz trong phién giao dich ngay
thtr Sdu.Giao dich trd lai sau ngay nghi 1€, gia vang giao thang 6 trén sin COMEX tai
New York ciing 1én ky luc méi 1,514.50 USD/oz tir mic 1,503.80 USD/oz trong
phién giao dich ngay tht Nam. Gid bac ciing ting 1én mirc cao nhit trong vong 31
nim qua. Dic biét, gid luong thyc, thuc pham ting cao (ting gan 30% so véi giira
niam 2010, trong d6 gid ngii cdc ting hon 40%) din dén nguy co khung hoang luong
thuc thé gidi.

- Khiing hodng no cong van tiép tuc phii béng den 1én khu vuc chdu Au. Tinh
hinh ng cong tai Hy Lap van ti té khién co quan xép hang tin dung Moody ha ba bac
xép hang tin dung cta nudc nay, trong khi 46 B6 Pao Nha ciing chinh thirc phai xin
EU hd tro. Ngoai khu vuc chau Au, My va Nhat Ban ciing dang dung trudc nguy co
bi giam mic xép hang tin dung khi no cong 1én t6i muc ky luc. No cong cia My da
vuot 14 nghin ty USD va du dodn s& cham muc tran 14,3 nghin ty USD sau hon mot
thang nira. Ng cong cua Nhat Ban trude khi xay ra dong dat, séng than ciing da & mirc
200% GDP.

- Thi trwong tai chinh tién té quéc té van bién dong phirc tap: Thi trudng ching
khodn thé gi6i bi tic dong manh trudc nhitng bién cb chinh tri va thién tai. Chi sau
mot tudn xay ra tham hoa tai Nhat Ban, ching khoan thé gidi chiu thiét hai khoang
1.600 ty USD, trong khi d6 xu huéng rit vén khoi thi trudng ching khodn cua cdc
nudc A-rap van tiép tuc dién ra. Con tai cic thi truong méi ndi & chau A, nha dau tu
d3 rdt gan 25 ty USD trong quy 1-2011 (muc cao nhat ké tir quy I11-2008); Thi truong
trai phiéu qudc té ciing bi tdc dong khi Nhat Ban phai co cau lai viéc nam giit loai tai
san nay dé tap trung ngudn luc tai chinh tai thiét dat nudc, trong khi Trung Qudc ciing
khong c6 ¥ dinh ndm gitt thém trdi phiéu Chinh phtt My; Trén thi trudng tién té, dong
USD tiép tuc xu hudng giam gid so cic dong tién chu chdt, nguoc lai dong o-1d trong
quy I ting gid manh nhat trong lich st (ting 3,5%); Thi truong bat dong san cua hai
nén kinh té 16n nhat thé giéi 1a My va Trung Qudc chua c¢6 dau hiéu tich cuc va dang
anh huong tiéu cuc dén hé théng ngan hang. Tai My, thi trudng nha dat chua phuc
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hoi, gid nha dat da glam thang thtr 6 lién tlep va chi cao hon 1% so v&i muc day trong
thoi ky suy thodi toi té nhat nim 2009, khién cho hon 800 ngan hang nudc nay tiép
tuc 1am vao tinh trang kho khan. Con tai Trung Qudc, ké hoach 1am diu con sbt gia
nha dat caa Chinh pha nuée nay chua c6 két qua (gid bat dong san ting binh quin hon
6%/thang) trong khi gid trj cdc khoan vay danh cho bat dong san trong hai nim qua da
1€n t&i 2,7 nghin ty USD.

- Cdc luong vén dau tw, thwong mai toan cau bi xdo trén, khién ngay ca Trung
Quéc ciing phai chiu thim hut thwong mai cao nhét trong bay nim qua (Ién 7,3 ty
USD thdng 2-2011). Pic biét, thién tai tai Nhat Ban dang khién cho hé thdng san xuét
toan cau cla mot sb mat hang dién tir, cong ngh¢ cao chiu anh hudng ndng né, do khu
vuc chiu anh hudng thién tai & Nhat Ban 12 noi san xuét chinh ra thi truong thé giéi
nhimng san pham, nhu tim silic sir dung trong céng nghé san xuat chat ban dan, bo vi
xt 1y cho céc loai dién thoai thong minh, tAm dan di huéng cho cong nghé san xuat
man hinh LCD, pin lithium cho cdc san pham dién tt...

- Nhitng khé khdn vé kinh té dang gdy ra birc xiic trong xa héi, tir dé phdt sinh
nhitng tiéu cwc khé lwong téi tinh hinh chinh tri ciia mét s6 quoc gia. Nhimg cudc
biéu tinh phan dbi, 14t d6 chinh pha ¢ Bic Phi, Trung Pong déu c¢6 ngudn gbc sau xa
tir nhitng khé khan vé kinh té (nhu & Ai Cap, 6 t6i 30% dan sb sdng dudi mirc ngheo
khd, no nudc ngodi chiém gan 50% GDP, lam phit ting téi hon 20% nam 2008, 14%
nim 2009 va 10% nam 2010, trong s 80 triéu dan c6 hai phan ba ¢ d6 tudi dudi 30
va nhém tudi nay chiém ti 90% sb nguoi that nghiép; khoang cdch gidu ngheo gia
tang, chat lugng cudc sdng suy giam...). Biéu tinh di bung phit nhanh chéng va giy
ra nhirng bat 6n chinh tri nghiém trong tai khu vuc Trung Pong, Bic Phi va trong bdi
canh hoi nhp, toan cau héa hién nay né di lan toa rat nhanh, anh hudng téi tinh hinh
khu vuc va bau khong khi chinh tri qudc té.

- Trong bdi canh kinh té thé giéi dang chuyén tir trang théi ting trudng yéu sang
lam phdt cao, nhiéu nwée da phdai thay doi chinh sdch kinh té theo hwdng chuyén muc
tiéu thiic ddy tang truéng sang tdp trung on dinh kinh té vi mé, kiém ché lam phdt;
v6i nhitng bién phdp cha yéu nhu: That chat chinh sdch tién té thong qua nang 1ai
suit co ban, ty 1¢ du trir bat budc (Ngan hang Trung wong chau Au, Trung Qudc, Nga,
An Do...); Pua ra cic géi hd tro tai chinh dé ting lwong cho ngudi lao dong bi lam
phit, hd tro cho sinh vién va nguoi that nghiép dé cai thién phdc loi xa hoi (A-rdp Xé-
at, Thdi-lan...); Co cu lai ddu tu cong theo hudng giam tdng chi nhung ting chi cho
khu vyc néng nghiép dé gir ving an ninh luong thyc va an sinh xa hoi cho khu vuc
nong thon (Trung Quoc An D9); Tiép tuc duy tri cdc chuong trinh trg gid cho cac
mat hang chién luoc (An bJ, An-gié-ri, Ma-rdc ddi véi mat hang luong thuc, thuc
pham, In-d6-né-xi-a, Gioée-da-ni dbi véi xing, dau...). Nhiéu nuéce 16n di phai diéu
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chinh muc tiéu phat trién theo hudng bén vimg va hudng ndi, nhu trong ké hoach phat
trién mé&i nhat Trung Qubc da ha muc tiéu tang truong GDP trong 5 nam t&i xudng
7%/nam, so v6i 7,5% trong 5 nam qua. Chinh séch cta chinh quyén My hién ciing tap
trung chu yéu vao céc van dé dbi ndi, coi trong phat trién ndi luc, co cAu lai nén kinh
té, giam tham hut ngan sdch, tdi cau trdc lai bo mdy chinh quyén lién bang.

IL. Nhirng van dé ndi bat tai mét sé nén kinh té

Tuy c6 nhiéu bién dong bat loi, mot s6 nén kinh té dang phét trién van di 1én
nhanh chéng. Cic nudc BRIC (Brazil, Nga, An DJ, va Trung Quéc) duoc du bao sé
dat tbc do tang trudng GDP thyc té hang nam (c6 tinh dén toc d6 lam phat) tir khoang
4,0% dén 9,0% trong nam 2011 va 2012.

Nhiéu nén kinh té dang phat trién hién trong th&i ky bung nd

Tang trwéng GDP thyc té, thay dbi % hang nam
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1. Nén kinh té My

Tiép tuc phuc hdi khd manh tir diém ddy cua nam 2009, dat thanh tich ting
truong lién tiép trong 5 quy va dat tbc do ting trudong hang nim cao nhat ké tir nim
1988. Tang truéng GDP thuc té cia My uéc dat 3% dén 4% trong nam 2011. Mot diu
hiéu quan trong cho thay da phuc hdi d6 1a ty 1& that nghiép. Sau khi cham dinh &
ngudng 10% trong ndm 2009, sb liéu thong ké vé tinh hinh that nghiép ciia My c¢6 xu
huéng thap dan, di téc d6 giam kha cham, xudng muc 8,8% hién nay. Tuy nhién, mdi
su phuc hoi déu tiém an nhiéu nguy co va thach thic, trudng hop ndy ciing vay. Mic
du c6 nhitng tin hiéu kha quan do viéc thuc hién QE2, nhung kinh té M¥ van con
nhiéu van d& can giai quyét. Tai My, thi truong nha & van con yéu, lugng cung nha &
con ton dong van khd 16n. Tr nam 2001 dén nim 2005, téc d6 ngudn cung nha & tai
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My la 4 den 5 thang. Pén thang 10 ndm 2010, con sé nay da cham dinh 1a 12 thang
roi glam xudng con 10 thang. Piéu nay cho thdy vin c¢6 sy mat cin dbi 16n gura cung
va cau, nhu vay s& tao thém 4p luc 1én gid nha & va qud trinh phuc héi kinh té dang
dién ra.

Theo nhiing tin tirc duge cong b, chi sb gid ca nha thang 1/2011 cta 20 thanh
phé di giam 3,1% so véi thang 1/2010 va ¢ mic tuong duwong ctia ndm 2009, 1a thing
thr 7 lién tiép thi truong nha syt giam. Diéu nay phan 4nh sy chua chic chan, chua c6
d6t phd ctia kinh té My, mot nén kinh té hudng vé tiéu dung, do vay gid nha suy giam
lién tuc van 1a chit & "néng" cho cdc nha diéu hanh kinh té M.

Song song véi viéc thuc hién QE2, nudc My van khong quén tii co cAu hé théng
ngan hang theo Luét cai cach Phd Wall duoc thong qua nim 2010, theo d6 cho pha
san cdc ngan hang khong du kha nang hoat dong 1a mot hudng xir 1y quan trong. Vi
tinh than d6, nuéc My dd "manh tay" dep bo nhiéu ngan hang 1am in thua 15 va khong
¢6 1oi cho kinh té My. Theo cic s liéu di cong bd, nim 2009 c6 140 ngan hang bi
pha san, nam 2010 tang 1én 157 ngan hang va 3 thang dau nim 2011 con s6 ngan
hang bi pha san 14 26. DAy la nhiing s liéu "phtt hop" khi biét rang cudi nam 2010
nudc My c6 884 ngan hang trong dién "can dugc theo dai".

Linh vuc tai chinh-ngan hang 132 mdt trong nhirng wu tién cua chinh quyén My.
Cam két “cai cdch tai chinh dé giam thAm hut ngan sdch va 6n dinh ty 18 no so véi
GDP ¢ mirc d an toan dbi véi ting truong kinh té trong twong lai" 14 quan diém cua
B§ trudng Tai chinh My Timothy Geithner tai Hoi nghi G20 tai Nam Kinh, Trung
Quéc vira qua.

Nhu di néu, ty 1é that nghiép da giam tir 8,9% xudng 8,8% vai 216.000 viéc 1am.
Néu tinh tir thoi diém khing khoang kinh té thé giéi & muc day (3/2009) thi 8,8% la
con s6 thap nhat. Pay 1a tin hiéu dang mung cho kinh té M khi chi s that nghiép
1udn 1a chi sé quan trong dé d4nh gid sy van dong bén trong cta nén kinh té s6 1 thé
gidi nay. Néu ty 1& that nghiép tiép tuc dugc giam bdt, kinh té My s& thém mét luc
day. Diéu nay 12 cin thiét trong bdi canh kinh té thé gi6i thdng 3 c6 nhiéu tin hi¢u x4u
trong 3 trén 4 nén kinh té 16n nhat thé gidi.

2. Trung Qudc

Lam phat va l4i suat ludn 1 cha dé 16n khi néi dén kinh té Trung Quéc thoi diém
nay. Nguyén nhin lam phét da duoc phan tich, cdc giai phdp kiém ché lam phat da
dugc dua ra...nhung lam phdt chua giam, lam phdt van 1a con ngua "bat kham". Theo
nhimg du bdo cta gidi chuyén mon, CPI thang 3 ctua Trung Quéc 1a 5,4%, day qua
that 12 con s6 khong vui khi Trung Quéc dd chong lam phat mot cich quyét liét, hét
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tang du trit bat budc lai dén tang 1i sudt, trong khi d6 gid thuc pham lai "dua" cling
gid nha dat va déu tang cao...

C6 18 céu tric kinh té Trung Qubc ¢6 nhitng khic bi€t cho nén ngdn chan lam
phét can phai mat nhiéu thoi gian hon. Mot trong nhimng van dé 16n cta kinh té Trung
Qué)c hién nay ngoai lam phat con c6 van dé tiéu dung ndi dia. Chi ti€u ndi dia da
giam manh vao thoi diém hién nay. Pay 12 diém mau thun véi tang truéng cao (9,5-
10%) va thu nhap dat 3.000 USD/nguoi ciing nhu vi thé cua nén kinh té thir 2 thé
gidi. Piéu nay phan 4nh kinh té Trung Quéc chua c6 tinh 6n dinh cao, con phu thudc
nhiéu vao kinh té d6i ngoai. Pay ciing 1a diéu khéc biét néu so sanh véi kinh té My.

Mot sb chuyén gia phuong tdy cho rang, mot trong nhitng méi nguy hiém hién
nay 1a lam phédt & Trung Quéc dang tré thanh mot van dé ndi com va né dang anh
huong to1 cac nude khac.

Tir trudc t6i nay, ngudi tiéu ding & rat nhiéu nude di quen véi viéc mua hang
héa gid ré nhu beo tir Trung Qudc. Nhung gid day, diéu nay da dang thay doi. Gid
hang héa tai dat nude ty dan nay dang ngdy cang dat 1én va viéc Trung Qudc van xuét
khau mot luong 16n hang héa ra thé gisi da khién rat nhiéu nguoi cho rang ho dang
xuat khau lam phat sang nuéc minh. Va Trung Quéc dang gép phan lam cho tinh
trang lam phat toan clu trd nén tdi t¢ hon. Theo ho, Trung Quéc da thiéu than trong
trong chinh sidch mé rong tién té.

Trong vai thap ky qua, hang héa ciia Trung Qudc duge san xuat ra va xuat khau
vGi gid rat ré chu yéu 1a do st dung lao dong ré va st dung qud mirc cdc ngudn tai
nguyén. Nhung gio ddy, nhin cong Trung Qudc di yéu cau murc luong cao hon nhiéu
va do vay, gid hang héa khong thé con duoc nhu trude.

V& phan minh, c4c nha kinh té Trung Qudc lai cho ring, trén thuc té lam phat tai
nudc néy khong phai 12 van dé qua 16n. Mc tang 4,9% trong 12 thang khéng phai la
cao néu so véi cac nudc khic va diéu quan trong 12 lu’ong thu’c va thuc pham tai day
van doi dao. Nhin chung, theo cac chuyén gia Trung Quéc, nén kinh té nudc nay van
dang phit trién khd bén vitng. Piéu ma ho mudn nhan manh Trung Qudc ciing 12 nan
nhan ctia lam phét toan cau ma nguyén nhan cha yéu 1a do chinh sich tién té ndi 10ng
qui muc cua My.

Theo céc chuyén gia Trung Qubc, dong nhan déan té khong phai 1a dong tién du
trit toan cau vi thé nhitng tdc dong trong chinh sich kich thich kinh té cua nuéc nay
khong thé anh hudng toi thé gidi bén ngoai.

3. Khu vue dong Euro va Vwong quoc Anh
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Nhitng bién phap nghiém ngit méi day du kién s& gitr tbe do ting truong GDP
thuc t€ & muc 2% hoac thap hon. Do dé s€ tao thanh gi6 nguoc giy can tr¢ tang
trudng kinh té toan cau trong tuong lai.

Co quan d4nh gi4 tin dung Moody's ngaly 18-4 ha hai bac xép hang ctia bon ngin
hang Ireland xuéng twong dwong v4i xép hang réc, mang lai dp luc nhiéu hon cho cdc
nudc khac tai khu vuc dé)ng euro (eurozone). Theo thong tin do Moody's phat hanh,
danh gi4 tién goi dai han cua Bank of Ireland bi giam hai bac xudng Bal. Trong khi
d6, ba ngan hang khdc cua Ireland bi ha xudng Ba2, thdp hon mot bac so voi Bank of
Ireland. Tuén trudc, Moody's da ha Xép hang tin dung ng¢ cua Ireland do sttc manh tai
chinh cua Ireland tiép tuc suy yéu. Ireland hién dang phai vat 16n v6i khoan no khong
16. Cudi nim ngodi, nudc nay da nhan vién trg quéc té tri gid 113 ti do la My. Trudc
d6 ngay 15-4, Quy tién té qudc té (IMF) va Lién minh chau Au (EU) cho biét nd luc
dé vuot qua khung hoang ng cua Ireland “hiéu qua”. Tuy nhién, Moody's van lo ling
vé kha ning dbi phé véi cdc khoan no cua Ireland. Co quan nay cho biét trong mot
tuyén bd, néu cdc muc tiéu cung cb tai chinh cua Ireland khong thuc hi¢n dugc, xép
hang tin dung cua Ireland c6 thé s& giam hon ni¥a.

Cudc chién gianh lai stc canh tranh
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Tdy Ban Nha, Hy Lap ting ty 1é thu loi trén trdi phiéu

Ngay 18-4, Bo Tai chinh Ty Ban Nha bdn tong cong 4,66 ti d6 la My trai phiéu
v6i ty 18 thu loi trén trdi phiéu cao hon trai phiéu ciing loai dugc ban dau gid vao
thang trudc. Ty 1& thu loi cta trdi phiéu ky han 10 nim ctua TAy Ban Nha tai thi
truong thir cap ting dén 5,59%, mic cao nhat ké tir khi TAy Ban Nha gia nhap
eurozone. Cling ngay, ty 1 thu loi trén trdi phiéu ctia Hy Lap, B6 Pao Nha, Y va Bi
cling tang 1én.
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Cdc nha dau tu ban thdo trdi phiéu chinh phil cia cdc nudc eurozone do lo ling
Hy Lap s& co ciu lai cdc khoan no. Trudc d6, Hy Lap dé nghi gia han thoi gian tra ng
1én dén 30 nam, két qua 1a ty 1 thu loi trén trai phiéu ky han hai nam va nim nam lan
dau tién vuot qua 18% ké tir khi eurozone ra doi.

4.  NhatBan

Tham hoa dong dat va séng than méi day s& tao thém ap luc rat 1on dbi véi nén
kinh té von dang phai vat 10n khé nhoc. D Nhat van chiu tbc d6 tang trudng cuc thép
trong gan 20 nim (cé ca giai doan giam phat), nudce nay van 1a nén kinh té 16n tht ba
trén thé gioi, chiém khoang 8,7% trong GDP toan cau tinh dén nam 2010, theo sb licu
ciia IMF (quy tién t& qudc té). Rat khé c6 thé du bdo tic dong kinh té 16n nhit cua
dong dat/ séng than dii cdc chuyén gia phan tich van nd luc 1am viéc nay. Ngan hang
ctia My Merrill Lynch dy bdo ting truéng GDP cta Nhat sé& giam 0,5% xubng khoang
+1,0% vao nam 2011. Néu dy bdo nay chinh xdc thi thuc té d6 s& c6 anh hudng dén
tang truéng GDP toan cau.

Sau nam 2011, hoat dong kinh té ctia Nhat sé& c6 kha nang cai thién khi dat nude
duoc tai thiét. Thi truong ¢é xu hudng phan tng rat nhanh trudc nhitng su kién tham
hoa nhu vay va khi thong tin rd rang hon thi thi truong s€ binh thuong héa kha nhanh,
thuong la trong vong 30 ngay. Tuy nhién, trong truong hop nay, dy cam ti€u cuc c6
vé siu sdc hon vi nhitng bét tric dang ton tai xoay quanh cic co s¢ hat nhan bi hiy
hoai & Nhat. Thiéu ngudn cung dién va niém tin ngudi tiéu ding suy yéu nén nhiéu
nha may budc phai déng ctra.

Kinh t& Nhat Ban trong ngin han s& bj anh hudng ning. Dén nay, quan chuc
Nhat Ban wéc tinh so bd thiét hai kinh té 1én dén 20.000 ti yen (hon 248 ti d6 la M¥),
tuong dwong 2% téng san pham qudc ndi (GDP) ciia Nhét Ban, cao hon so véi thiét
hai ctia tran dong dat Kobe nam 1995.

Phuc hoi theo hinh chit V

Theo mot bai bdo trén to The Wall Street Journal, GDP qui 1-2011 cua Nhat Ban
c6 thé tang trudong am, qui 2-2011 s& duoc cai thién, qui 3-2011 va qui 4-2011 s&
phuc hdi manh mé&. Ca niam 2011, GDP cua Nhat Ban c6 thé tang truong 1,5%. Bai
bdo nhéan dinh sy phuc hdi theo hinh chit V ctia Nhat Ban sé& khong anh hudng dén tdc
d6 phuc héi kinh té toan cau.

Anh hwéng chinh sdch tién té

Do ty 18 13i suat ctia Nhat Ban hién gan bang 0, Ngan hang trung wong Nhat Ban
thong bdo s& bom 22.000 ti yen (twong dwong 269 ti d6 la M¥) vao nén kinh té va
10.000 ti yen (twong duwong 122 ti d6 la My) vao chuong trinh mua tai san. Pay la
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lugng von bom vao nén kinh té 16n nhét trong lich st Nhat Ban. Muc tiéu cta Ngan
hang trung wong Nhat Ban 12 cung cip thanh khoan day du cho cdc ngan hang nham
tranh bat ky su phd san nao ciing nhu ldy lai niém tin cua thi truong. Ké tir ngay 11-3,
chi s6 Nikkei 225 giam hon 5%.

Khé khin ctia Nhat Ban s& khién cdc ngin hang trung wong phuong Tay, dic
biét 1a Cuc du trir lién bang (MV), duy tri chinh sich tién t¢ ndi 16ng. Nhat Ban bom
thanh khoan vao nén kinh t€ ciling s€ khién dong von toan cau tang 1€n.

No cong cao hon

Tha tudéng Nhat Ban Naoto Kan tuyén bd s& cung cdp 1.300 ti yen cho quy ctru
trg khan cép. K& hoach nay c6 thé khién thu chi tai chinh caa Nhat Ban mat can d6i
hon nita. Hién nay, khoan no cta cia Nhat Ban gan 200% GDP, tran dong dat nay
chic chan s& 1am trdm trong thém tinh trang ng. T6 chirc xép hang tin dung Standard
& Poor's gan ddy da ha bac xép hang tin dung ctia Nhat Ban xudng AA-, do nguy co
ng ctia Nhat Ban gia ting va nghi ngd vé kha nang cam quyén cua dang Dan chu.

Giam dp luc giam phdt tai Nhdat Ban

Chinh séch tién té ndi 1ong hd tro hoat dong tai thiét va gid luong thuc trong
nude ting s& 1am suy yéu dp luc giam phét cua Nhat Ban. Tang truong theo hinh chit
V thuong khién ning suat va nhu cau vé ning lugng cao hon, din dén dp luc ting
lwong va gid ca. The Wall Street Journal wéc tinh tinh trang tai Nhat Ban tic dong dén
lam phét toan cau ¢ muc trung binh.

Tdc dong dén hang héa

Thi truong nang luong: Nhat Ban phu thude nhiéu vao nang lugng hat nhan.
Nudc nay hién c6 56 nha mdy dién hat nhan, cung cip 30% ning lugng cho ca nudc.
Tran dong dat 1am 11 nha mdy dién hat nhan phai déng cira, dan dén tinh trang thiéu
dién trong ngan han. Chinh phu Nhat Ban dd cong bd cit dién luan phién tai 8 tinh
trong nhitng thang tdi. Do kh6 khan trong thoi gian stra chita cdc nha mdy dién hat
nhén, nhu ciu vé than dd c6 thé s& ting 1én dé tao ra ngudn cung cp dién bd sung.
Diéu nay c6 nghia 1a 4p luc vé gid than trong ndm 2011 s& ting 1én.

Thi trudng ndéng san: Tran dong dat nay mang lai 4p luc cho nganh nong nghiép
Nhat Ban, 1am ting 4p luc 1én gid luong thyuc toan cdu. Tuy nhién, tic dong nay s&
han ché vi mot sb lugng dang ké cdc loai thuc phém, bao g@)m Ida mi, dau nanh,
ngd... nhap khau gan 100%. Chi c6 gao cua Nhat Ban 1a ty cung tu cip va dat nong
nghiép bi anh hudng chiém 30% tong san luong. Vi vdy, d luong gao ton kho cua
Nhat Ban cao nhung trong ngin han van s& gdy 4p luc 1én gid gao toan cau. Tuy
nhién, gid lda trung binh s& van tuong ddi 6n dinh trong nam nay do su phuc hoi tot
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trong san xuat Ida gao toan ciu va dy bdo ctia T6 chitc Luong Nong Lién hiép quéc
(FAO) cho rang gid gao nam nay s€ giam 3,7%.

Thi trudng kim loai co ban: Tran dong dat c6 thé dan dén gid thép ting cao, do
nhiéu nha mdy thép bi budc phai ngirng san xuat, dan dén viéc cung tng thép toan ciu
giam trong ngin han. Pong thoi,viéc ngung san xut thép trong ngan han s& 1am giam
nhu ciu vé quing sat, nguyén liéu chinh trong san xuat thép. Trong trung han, khi qua
trinh tdi thiét bat dau, nhu cau kim loai mau, thép va dong sé& tang Ién.

Thi trudng kim loai quy: Tran dong dat anh huéng nhe dén gid vang. Mot ngay
sau dong dat, gid vang quoc té tang 0,66%, 1én 1.422,67 d6 la My/ounce. Tuy nhién,
sy viéc s€ khién rui ro toan cau & muc cao va do d6 gid vang s€ ¢ mirc cao.

Tdc dong dén cdc nganh cong nghiép chinh

Cic ngan hang va cong ty bao hiém ctia Nhat Ban bi tic dong tiéu cuc cia tran
dong dat. Ngoai thiét hai cia nganh cong nghiép tai chinh, cdc nganh coéng nghiép
khéac, dac biét 1a nganh cong nghiép dién tir va 6 to tai cac khu vuc bi anh hudng s€
tac dong trén toan thé gidi.

Nhat Ban 1a nudc san xuat 16n trén thé gidi trong linh vuc ban dan. Tinh Iwate,
Fukushima va Miyagi bi anh hudng nhiéu nhét trong tran dong dat 1an nay, cdc khu
vuc nay déu 12 co s& san xuat phy ting 6 td, san pham ban dan va man hinh LCD 16n.
Do thién tai, Toshiba da dong ctra nha mdy san XUuat chip by nh¢ tai cdc khu vuc bi
anh huong boi dong dat. Ngoai ra, hé thdng hau can bi anh hudng ciing sé& tac dong
dén xuat khau. C4c nudc san xuat chip 16n nhu Trung Qudc, Han Qudc va cic nudc
moi ndi khdc c6 thé duge 1oi. Canh tranh gay git trong nganh cong nghiép nay sé& lam
giam 4p luc vé gid ca. Nganh cong nghiép 6 to cua Nhat Ban ciing bi anh huong. O to
tir Nhat Ban chiém 1/3 tong luong 6 to nhap khau ciia Trung Qudc. Trong ngén han,
do san xuat giam va luong hang ton kho thap, cdc nha san xuat 6 to Nhat Ban khong
thé ddp tmg nhu cau, dan dén ngudn cung that chit. Ngoai ra, viéc san xuét thép cua
Nhat Ban bi anh hudng ciing tic dong dén dy chuyén san xuit cong nghiép. Nhiing
su kién trén c6 thé ting cuong kha ning canh tranh trong nganh coéng nghiép 6 t6 cla
Trung Quédc, My va khu vyuc dong euro.

S. Libya

Vé phuong dién kinh té, nhiing sy kién hién nay & Libya cho thiy riii ro khong
thé biét trude ddi véi nhitng ky vong vé ngudn cung ddu mé trong twong lai. Libya
san xuét khoang 1,8 triéu thing ddu mdi ngdy, twong duong 2% trong tong cung dau
ctia ca thé gidi. Gidn doan véi ngudn cung nay cé kha ning khién gid dau thé gidi
tang. Piéu nay ¢6 ¥ nghia tich cyc voi nhitng nudc nam giit ngudn ning lugng, nhung
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lai khdng c6 ¥ nghia nhu vay véi tang trudng kinh té toan cau. Tinh dén thoi diém nay
trong nam 2011, gid dau thé gisi da tang gan 11,7%.

Nén kinh té tri tré ctia Libya khién nguoi ta lo ngai vé van dé thanh khoan néu
cudc khung hoang chinh tri tai nudc nay khong duogc gidi quyét.

Tang 14i suét 1én gip ddi 1a mot trong nhitng bién phédp cip bach ma Chinh phu
Libya phai thuc hién cling v6i nhitng bién phap khac trong nhitng tuan gan diy nham
han ché sir dung nhién li€u va ngan nguoi dan rut tién tiét kiém.

Theo sb liéu théng ké, 75% dan sb Libya séng ¢ khu vic mién Tiy van nhan
lwong, lwong huu va trg gidp cia chinh phi, bat chp su phong toa cta cong dong
quéc té. Chinh phu Libya hién van dam bao duogc viée chi tra luong va luong huu,
mic dit cdc héa don nay 1a rat 16n.

Ké tir khi bat dau cudc khiing hoang chinh tri, phan 16n nguoi dan d3 mua luong
thuc dé tich trir, tdc dong t&i 50% hang héa tiéu dung. Pa s6 lao dong nudc ngoai,
udc tinh khoang 2 triéu nguoi, da roi khoi Libya.

Theo B6 Tai chinh Libya, néu ngudi dan nhan ra rang tién ciia ho an toan trong
cic ngan hang trong khi hudng lgi 16n thi long tin cua ho s€ tang 1€n. Chinh phu
Libya d gidi han viéc rit tién mit tir ngan hang xudng mirc 1.000 dinar, dua trén chi
phi can thiét dé chi tiéu trong mot thang, ddng thoi khuyén khich ngudi dan mua vang
nhu mot hinh thirc dam bao an toan.

Xét t6i cdc dy dn dau tu cia Libya, nudc ndy sé hiru 2,64% tong gid tri cua SO
giao dich ching khodn Jordan, twong dwong khoang 700 triéu USD, véi 100 cb dong
s& hitu hon 82 triéu c6 phiéu.

Ngan hang Nudc ngoai Libya gép t6i 15,94% von trong Ngan hang Nha & va
4,54% von cua Ngan hang Jordan. Ngin hang nay con so hitu 12,79% vén ciia Ngan
hang dau tu Arap-Jordan vé&i 100 triéu c6 phiéu.

Gidi quan sit dang dit dau hoi vé tuong lai ciia cdc khoan dau tu nudc ngoai va
Arép & Libya ciing nhu tdc dong ddi véi cdc nén kinh té két hop voi Libya, xét t6i bat
6n chinh tri ma qudc gia nay dang phai d6i mat, nhat 13 sau khi xuat hién quy dau tu
quéc gia Libya véi s6 tai san udc tinh khoang 80 ty USD.

III. Mot so xu thé cia kinh té thé giéi trong nim 2011

Nhiing bién dong méi ddy ¢ Nhat va Trung Dong/ Libya nhéac ching ta phai nhd
rang nhimng su kién va bét tric 16n dot ngdt c6 thé 1am thay doi bt tranh kinh té toan
cau. Du béo, nhitng chinh sach c6 tinh cht thét lung budc bung va thét chat tién té
clia cic nudc s& khién cho nén kinh té thé gidi ting truong cham lai trong ngan han;
lam phat s& duoc kiém sodt nhung chi trong trudng hop khong gip bat loi tir gid dau
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va gia luong thuc, thuc pham; va tai mot vai nudce, nhitng khé khan vé kinh t€ s€ 1a
yeu to d¢ chuyén héa thanh nhiing bat 6n vé chinh tri - xa hoi.

Theo du bdo cta cic cic chuyén gia cta cdc té chire kinh té quc té, nam 2011
murc ting truong kinh té thé gidi van con khiém tdn, thap hon mic du bio trudc ddy.
Bdo cdo thudng nién cua Lién Hop Qubc “Tinh hinh va trién vong kinh té thé giéi
nim 20117 cong bd ngay 1/12/2010 cho thdy mic ting trudng kinh té thé gidi nim
2011 1a 3,1% va nam 2012 1a 3,5%. Con theo OECD, kinh té thé gi¢i nim 2011 s&
tang trudng & muc 4,2% thay cho 4,5% duoc dua ra hoi gitta ndm 2010. Tang trudng
kinh té nim 2012 cling chi dat muc 4,6%.

Dv bao tang truong GDP 15|
trong nam 2011
B 0y bio vio thing 3 B Dy bio vao thing 9
0 05 1.0 15 2.0 25 3.0
Canada
Hoa Ky
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Birc
Mhat
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EU-13
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Tay Ban Nha
MNeudn: Khao sdt cha The Economist

1. Bong ma suy thoai kép

Khi gid dau van ting khong ngimg nghi, ndi lo suy thodi kép tuéng nhu di duoc
loai bo nay lai ¢6 ddu hiéu trd lai. Cubi tuan tht 3 cua thdng 4, gid dau thd di c6 ldc
tang vuot 112,48 USD/thiing va van chua c6 ddu hiéu dimg lai khi dong d6 la My tiép
tuc mat gid. Gid dau da budc vao ngudng khong on dinh va gid ca gan day cho thay
cic chi bdo vé giai doan dau ctia bong béng gid dau.

Cong ty tu van dau tu CheckRisk canh bdo rang viéc gid dau ting cé thé 1am
kinh té toan cau mat 3% ting truéng trong nim nay va khién nhitng nudc nhu Ireland

va Hy Lap chim siu vao khing hoang kinh té. CheckRisk dua ra 4 kich ban cho gid
dau trong nam 2011 véi kha nang “xédc suat” cao nhat 1a 135 USD/thiing va kha ning
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cao tiép theo 12 150 USD/thuing. Vi vién canh ndy, 2-3% ting trudng kinh té toan
cau s& “bién mat” va con nhiéu van dé va hiéu ung phu khdc. “Céc hiéu tng phuy s&
anh hudng 16n t61 céac nén kinh té chau Au von ng nhiéu khi nhu cau s& giam manh va
ngudi tieu ding cét giam chi tiéu. Thi trudng nha dat & Anh s& chiu nhiéu sirc ép khi
lam phat dinh dén (stagflation) xay ra,” CheckRisk nhan dinh. CheckRisk ciing chi ra
rang hé thong ngan hang & chau Au sé& chiu thém nhiéu strc ép méi va canh bdo no B6
Pao Nha, Hy Lap va Ireland sé& rd rang hon néu vién canh gia dau trén 1a hién thyc.
Diéu nay 12 khong chu quan khi céc cd séc gid dau 1a khong thé du bdo do kinh té
toan cau con bat on. “Bét on tiép tuc & Trung Péng, rui ro thay ddi chinh phu va noi
chién kéo dai ¢ Libya s& day gid dau cao hon va chic chin hudng kinh té thé gidi vao
suy thodi kép (double-dip reccession), CheckRisk noi.

Theo CheckRisk, gid dau ting 6n dinh 10 USD/thiing trong 3 thang, kinh té toan
cau s& mat 0,5% va lam phét ting 1%. Tai mic gid 108 USD/thiing, kinh té toan cau
d3 mat 1% (tang trudng cham lai trong nim 2011). Néu gid ddu & quanh 115-120
USD/thiing, cau s& giam manh, kéo theo san suat giam. Néu gid dau duy tri ¢ mirc
hién tai trong vong vai tudn, cdc nén kinh té yéu nhu Anh c6 thé suy thodi tré lai, kinh
té M¥ va nudc tiéu thu nhiéu dau thé nhu T rung Quéc s& cham lai nhanh hon.

Bt 6n & Trung Pong va Bic Phi dd “ang ho” xu hudng gid dau ting. Nouriel
Roubini, gido su kinh té va kinh doanh qudc té tai trudng dai hoc New York, néi rang
bat chip viéc kinh té toan cau dang hdi phuc, néu gid dau vuot ngudng 100
USD/thiing s& c6 anh huong rat xau, va anh hudng cé thé 16n nhu da timg xay ra khi
gid dau dat 147 USD/thiing nam 2008.

Hon thé gid dau cao c6 thé 1a chat xdc tic cho mot cudc khung hoang tai chinh
16n hon cudc khing hoang ma chidng ta da ching kién trong giai doan 2007-2010.

Thuc khé dy bdo mirc gid dau nhu thé nao s& duoc coi 1a muc nguy hiém d6i voi nén
kinh té toan cau. Nariman Behravesh, kinh té truong tai IHS Global Insight, ni rang
phai toi ngudng 150 USD/thiing, ngudng ma sau khi dé cho cdc nude xuat khau dau
tho “kiém du”, thi “tai hoa” kinh té méi xay ra. Thoi gian sé tra 10i liéu gid dau cao c6
phai 13 nguyén nhan chinh gy ra suy thodi kinh té hay khéng nhung céc ci soc gid
dau thap nién 1970 va dau 80 (v6n da giy ra suy thodi kinh té tram trong) 1a mot bién
co lich st khién ching ta phai thira nhan rang bat ctr sy ting gid diu nio déu khong
tbt cho ting trudng va nguoc lai, giam 12 tdt cho ting trudng.

2. Xu hwéng diéu chinh mé hinh quan Iy kinh té “h4u suy giam"

Tai dién dan Davos 2010, Tong théng Phép N.Sarkozy kéu goi tién hanh mot
"Hoi nghi Bretton Woods méi", thong nhat mirc ty gid c6 dinh cho cdc dong tién chu
chot cua thé gidi. Thu tudng Luxembourg dé nghi tang cudng gidm sat cdc nén kinh
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té thanh vién, thanh 1ap khudn kho hanh dong chung nham cang cb kinh té toan bo
khu vuc dong euro...

Ngay 21/7/2010, Tong thong My Barack Obama di ky thong qua chinh thic Pao
luat Cai cdch Tai Chinh Phd Wall va Bao vé ngudi tiéu ding (Dodd-Frank Wall Street
and Consumer Protection Act), goi tat 12 Luat Dodd - Frank. Ly do ra doi Pao luat
Dodd-Frank bat nguén tir nhan thirc lai ctia chinh gidi My vé su can thiét phai dua ra
giai phdp dai han, mang tinh ti cau tric va thay do6i tong thé hé thong tai chinh My,
nhim ngin chin hitu hiéu va viing chic cic nguy co khing hoang twong tu trong
tuong lai. Theo Tong théng Obama, Dao luat s& gia tang trach nhiém ctia cdc dinh ché
tai chinh, nhung khong lam t€ li¢t thi truong ty do, tham chi khdéng chi c6 191 cho
ngudi tiéu diing, ma con ¢6 tac dong tich cuc ddi véi nén kinh té va gip cdc nha dau
tu dua ra quyét dinh khon ngoan hon, cham dut viéc ding tién ndp thué cua nguoi
dan dé tung ra cdc géi ctru tro. Pao ludt truyén di cdc théng diép can thiét tir d6 1am
thay doi nhan thirc va tao ra 1an séng méi hoan thién co sé luat phédp trong mdi nudc
va qudc té, cling nhu thanh 1ap thém cdc dinh ché can thiét, ting cuong cc hoat dong
va cong cy hiru hiéu nham hd tro gidm sdt tai chl’nh Nha nudce Vél bao v¢ nguoi ti€u
dung trong hoat dong cua cdc thi truong tai chinh quoc gia va quoc té; tir d6 g6p phan
giit gin su 6n dinh chung cdc hoat dong tai chinh qudc gia va quc té trong tuong lai.

Ty phid dau co George Soros tai mot dién dan & Hong Kong dau nam 2010 ciing
cho rang thé gidi can sdm c6 nhing tiéu chuan chung dé tao ra hé théng gidm sit va
diéu tiét nén tai chinh toan cau sao cho c6 thé tranh cudc khiing hoang tuong tu trong
tuong lai: "Trong xu thé toan ciu hda, s& 1a ¥ tudng sai 1am khi gia thuyét rang thi
truong khong can diéu tiét boi bat cir ai, ban than cic t chirc tai chinh c6 thé ty kiém
sodt rui ro va khong phai nho cay té1 sy giam sat bén ngoai "

C6 thé néi, trén pham vi toan cau, co ché quan 1y kinh té “hau suy giam” va ngin
chin ti khung hoang kinh té - tai chinh dang ting budc dinh hinh theo hudng vira ton
trong tinh dac thu va da dang héa, da cuc héa, vira doi hdi su két hop hai hoa ban tay
thi truong va ban tay nha nudc, cdc ngudn luc nha nudc va tu nhin, bao dam 1ong tin
va sy on dinh trong khu vuyc tai chinh - ngan hang; coi trong chat luong du bdo va
hiéu luc gidm sét, cong tic thong tin, su ddng bd va phan tng chinh sich linh hoat,
cling nhu chd y tinh 2 mit ctia céc chinh sdch, co ché diéu tiét qudc gia va qudc té;
day manh hop tic quéc té dé tap trung ngudn luc va phdi hop hanh dong chung trén
pham vi khu vuc va toan cau, thyc hién nghi€m tuc cdc cam két qué)c té. Dac biét, can
cai céch ca IMF va cic dinh ché khu vuc, qubc té khac trong viéc diéu phdi va hd tro
cic qudc gia thanh vién thiét ké cac bién phap chinh sach tng phé véi tdc dong cua
khung hoang va suy giam kinh té ctia cdc qudc gia, ciing nhu nhu’ng nd luc trong viéc
giam nhe tic dong tiéu cuc v6i ngudi dan ngheo trén toan thé gidi. Hinh thanh mot
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thé gidi toan cau héa va cé té6 chiic chat ch€ hon, hoat dong hi¢u qua va nhan van
hon...

Ban than viéc chuyén bdt 6% quyén bo phiéu ctia IMF tir cdc nude phat trién vao
tay cdc nén kinh t& méi ndi theo thoa thuén cua Hoi nghi Thugng dinh G20 tai Xo Un
—Han Qudc cubi thang 11/2010 1a tin hiéu m& dau cho nhimng chuyén dich cdn cin
quyén luc méi chua ting c6 sudt hon 50 nim qua trong IMF, va ciing 13 d4u hiéu caa
nhitng chuyén dich méi quan trong cho co ché quan 1y thé giéi mdi, thoi ky hau
khung hoang...

3. Kinh té Hoa Ky tt hon du kién

R4t nhiéu ngan hang dau tu dua ra du dodn ting trudng cao cua kinh té Hoa Ky
trong ndm 2011 v6i cac 1y do sau.

Thit nhat, 1lam phat khéng con 1a van dé 16n cta nude nay trong 2 nim téi, cho
di chi s6 lam phit ting (3-4%). Cuc Du trit Lién bang (FED) ciing khong ting cao lai
suit. Nguyén nhén 12 do co cau that nghiép cua Hoa Ky phai can thoi gian khd dai dé
giai quyét, dén cudi nam 2012 ty 1¢ that nghiép mai c6 thé giam xudng 7%. Pén trudc
thoi diém nay, kha ning diéu chinh chinh sich ctia FED 1a khd thap. Hon nita, khi lam
phét khong bi mat kiém sodt (duy tri & mitc 3%-4%) s& cang gitip ich cho viéc héa
giai nguy co ng cong va mot loat cic van dé cua hé thong ngan hang nudc nay.

Thit hai, tiéu ding da c6 tic dung quan trong di véi tang truong kinh té Hoa
Ky. Chinh séch tai chinh di kich thich tiéu ding, Chinh phu nudc nay sé& tiép tuc
chinh sdch giam thué va tro gid cho ngudi ngheo. Viéc duy tri chinh sdch néi 1ong
tién t& va chinh sdch tai chinh dang to 1o tic dung kép hd trg quan trong trong linh
vuc dau tu.

Doanh nghi¢p Hoa Ky van ¢6 thuc lyc dau tu 16n, luong tién mat ma ho dang
nam gitt khoang 2.500 ty USD. Néu nhu 1ai suat trung binh thap, cong thém kinh t€
tang truong hoi phuc, s€ ¢6 tdc dung 16n trong viéc huy dong s tién nay dau tu.

Thit ba, tir dau nam 2011 dén nay, nhu cau cua cdc nha dau tu d6i véi trai phiéu
chinh phit Hoa Ky lai tang 1én, moi ngudi da timg lo ldng dong USD s& mat gid manh,
trdi phiéu chinh phi My s€ gap phai rui ro 16n, nhung diéu d6 khong xay ra.

C6 thé néi, ting trudong kinh té My c6 thé cung cap dong luc mdi cho ting
trudng toan ciu trong nam nay.

4. Kinh té chdu Au phan héa luéng cuc

Vén dé 16n nhit ma kinh té chau Au phai d6i mat hién nay 1a sy phan héa 2
cuc nghi€ém trong. P6 1a nhitng nudc trung tdm dang phai doi mat véi rai ro lam phét
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tang cao, trong khi mot vai nudc bién duyén s& phai d6i mit voi tai khing hoang tai
chinh kha 16n trong ndm nay.

Do kinh té khu vuc bi phan tach, chau Au phai lva chon chinh sach tién té trung
dung. Khu vyc ddng tién chung chau Au (Eurozone) do khong phai 12 mot nude nén
khé c6 thé thay doi dé dbi pho, trong khi thi truong lao dong lai bi chia cit, dong tién
don nhat va chinh séch tién té chung mot 1an nira gip phai thich thirc.

Ngoai ra, sip ti thoi diém thay d6i Chu tich Ngan hang Trung uong chau Au
(ECB), van d& nguoi ké nhiém 1am ting thém nhiéu sy khong r6 rang. Tinh hinh no
cong & chau Au ciing chua thé lac quan. Céc thoi diém thang 4, thang 8 va thang 10
nam nay c6 thé sé& 1 nhimng thoi ky rai ro 16n, van dé chu yéu 1a ¢ Tdy Ban Nha va Bd
Dao Nha.

So v6i Hoa Ky, chau Au c6 2 diém khac biét, mot 1a su phuc hoi kinh té & cdc
nuéc chau Au khong cén bang; hai 12 chau Au van dang d6i mat véi khung hoang
moéi. Ngoai ra, khi chua lya chon xong ngudi ding dau Ngan hang trung wong, chiu
Au cling chua x4c dinh dugc chinh siach cho tuong lai. Theo du bédo kinh té méi nhat,
nén kinh té khu vyc dong Euro s& ting truong 1,6% va kinh té ctia Lién minh chau Au
tang 1,8% trong nim nay. Ca hai du bdo nay déu ting 0,1 diém phan trim so véi udc
tinh nam ngoai.

Do viéc ting gid nang luong va hang héa, du bdo lam phat dugc diéu chinh 1én
dén 2,2% trong khu vuc dong Euro, tang tir 1,8% trudc d6. Pbi véi ca nam 2011, lam
phat s& dudi 2%, ding nhu muc tiéu cia Ngan hang Trung wong chau Au. Pdi véi
khu vuc EU, ty 1é lam phdt sé& trung binh nim 2011 s& & khoang 2,5%. Du béo kinh té
nay dugc thuc hién dua trén dit liéu tor Phap, Puc, Y, Ha Lan, Ba Lan, Tay Ban Nha
va Anh, dai dién cho 79% GDP cua EU va 83% GDP cua khu vuc déng Euro.

5. Cac thj truomg méi noi ddi miit 3 rii ro

Nam 2011, rai ro vi md 16n nhat cia céc thi truong mdi ndéi bao gdom mat kiem
soat lam phat, rai ro tinh luu dong 2 chiéu va cu soc kinh té.

Thir nhat, gia ca hang héa qudc té, dic biét 1 gao, bong, cao su, ddu mé ting cao
déu c6 thé tang thém tinh khong xdc dinh cua lam phét. Gid hang héa di ting lién
tiép trong 4 quy (ké tir quy I1/2010), trong d6 thyc pham, ddu mo, cao su, bong lan
lugt tang & mirc 20%, 12%, 22 va 48%.

Thit hai, rdi ro mang tinh luu dong cta qudc té, bao gdm dong tién dau tu dai
han dich chuyén 2 chiéu ting 1én. Chju anh hudng cua tinh luu dong qudc té, “bong
béng” chimg khodn va nha dat & cdc thi truong mdi ndi ting cao, khién cdc thi truong
nay dang phai nd luc kiém ché bong béng, tiép tuc ting i suat tién néng.
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Chinh sdch néi 16ng tién t& nam 2010 cia Hoa Ky da khién mot luong tién néng
16n chay vao thi trudng méi noi. Dong tién néng d6 vao thi trudng mai noi trong nam
2010 dat muc cao nhét trong 10 nim qua, binh quan mdi thang khoang 6,6 ty USD,
gap 1,7 1an nam 2007 va gap 6 1an nam 2003. Diéu nay di lam ting thém khé khin
trong cong tic diéu tiét vi md qudc gia cua cdc thi trudong méi noi.

Niam nay, tinh hinh kinh té Hoa Ky theo hudng tt 1én va bat dau hit dong tién
néng tro lai. Do vay, tir cudi nam 2010 dén dau nam nay, vén dau tu di bat dau
chuyén khoi cdc thi truong méi ndi (nhu Hongkong, An D, Brazil) chay vé cdc nudc
phét trién, dic biét 1a Hoa Ky.

Su dich chuyén 2 chiéu ctua dong tién néng dd hinh thanh cdc dot séng thi
truong, tang thém kho khan trong quan Iy vi md ctia cic thi trudong modi ndi, mang lai
tinh khong xac dinh cho hudng di tuong lai.

Tuy nhién, néu gid nha dat cia Hoa Ky lai duoc thoi 1én, van dé Trung Pong,
Bac Phi dugc giai quyét on thoa, thi dong tién néng cling cé thé quay tr¢ lai céac thi
truong maéi noi.

C6 thé néi, tinh luu dong 2 chiéu da din dén sy khong xé4c dinh 16n & thi trudng
mdi nodi, bén canh d6, cic thi truong nay ludn thuong truc su lo lang vé khing hoang
tai chinh tai dién & chau Au va bién dong chinh tri cuc bd & khu vuec.
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